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Актуальность темы исследования работы

Современная  тенденция  развития  рынка  электроэнергетики  после

реформы  упраздненного  РАО  «РАО  ЕЭС  России»  находится  в  условиях

разрушения  хозяйственных  связей  и  потери  стабильности  финансовых

потоков  на  предприятиях  электроэнергетики.  Изменение  структуры  и

взаимодействия отдельных субъектов отрасли в рамках отсутствия единой

централизованной  структуры  управления  инвестиционным,

производственным  и  финансовым  процессами  положили  начало

стремительному росту тарифов на электроэнергию, перманентному дефициту

инвестиционных  ресурсов  и  отсутствию  реальных  источников

финансирования.  Механизмы  инвестиционной  привлекательности,

разработанные для привлечения частных и институциональных инвесторов в

отрасль, лишь усугубили положение дел. Все попытки разработать принцип



конкурентоспособности  в  деятельность  генерирующих  компаний  носят

фрагментарный  характер,  не  способствующий  развитию  инвестиционной

составляющей компаний, но усиливающий концентрацию сектора сбытовых

компаний на рынке электроэнергетики и  позволяющий им формировать не

обоснованно завышенный тариф на электроэнергию с ежегодным ростом. На

основе  анализа  и  обобщения  современных  исследований  и  практических

разработок  автором  выявлена  дифференциация  инвестиционной

привлекательности предприятий электроэнергетики в зависимости от места

положения  в  потоке  выручки  от  потребителя,  сложившаяся  в  силу

реструктуризации   отрасли и  дезинтеграции производственной структуры

управления.  Вышеизложенные  обстоятельства  обозначили   проблематику

финансирования  предприятий  в  финансовом потоке  выручки  по  основной

деятельности, обусловленным высоким уровнем неопределенности и рисков

при осуществлении хозяйственной деятельности. 

Данный факт указывает на необходимость перехода инвестиционной

политики  на  новый  рыночно  инновационный  путь  развития  на  базе

активизации внутренних резервов роста инвестиционной привлекательности

предприятий  отрасли  электроэнергетики,  при  обеспечении  критериев

энергобезопасности,  экономической  эффективности  субъектов  отраслевой

структуры, снижения стоимости электроэнергии для конечных потребителей.

Вместе  с  тем,  необходимо  внедрение  нового  формата  производственно

сбытовой деятельности. Научные предложения автора сводятся к созданию

централизованной в пределах региона,  но децентрализованной в пределах

отрасли   энергосистемы – локализованного вертикально интегрированной

энергетического  комплекса.  Новый  формат  позволит  повысить

прогнозируемость  финансовых  потоков  от  потребителя,  прозрачность

формирования тарифа на электроэнергию, его стабилизацию или снижение, а

так  же  минимизировать  риски   для  стейкхолдеров  при  реализации

инвестиционных проектов.



Актуальность  выбранной  темы  обусловлена  необходимостью

повышения эффективности инвестиционной политики и совершенствования

механизмов  формирования  и  использования  инвестиционных  ресурсов  в

отрасли электроэнергетики.

Степень обоснованности и достоверности  научных положений,

выводов и рекомендаций, сформулированных в диссертации

Обусловленность и достоверность результатов научных исследований

соискателя  Поповой  определяется  широким  использованием  трудов

отечественных  и  зарубежных  ученых  по  вопросам  инвестиционной

деятельности  в  отрасли  электроэнергетики.  Высокий  научный  уровень

работы  обусловлен  применением  комплекса  различных  методов

экономического исследования, статистических и фактических данные, а так

же  нормативно-правовая  и  законодательная  базы  РФ,  материалы

Энергетической стратегии  на  период до 2030 года,  данные упраздненного

РАО «ЕЭС России» подтверждает достоверность исследований и выводов.

Заявленная  цель  диссертационного  исследования,  состоящая  в

разработке теоретических положений в области инвестиционной политики в

электроэнергетики, а так же практических рекомендаций по повышению ее

эффективности на баз локальных вертикально интегрированных комплексов,

содержательно раскрывает тему диссертации.

Результаты диссертационного исследования по вопросам повышения

эффективности  инвестиционной  политики  на  предприятиях

электроэнергетики  отражены в 9 печатных работах общим объемом 4,42 п.л.

(авт. – 3,92 п.л.), включая 4 публикации в изданиях.  Научное исследование

содержит  введение,  три  главы,  структурированные  на  восемь  параграфов,

заключение,  список  использованной  литературы  (102  источника).

Аналитический материал представлен 29 таблицами, 8 рисунками.



Таким  образом,  степень  научной  обоснованности  научных

положений,  выводов  и  рекомендаций  соискателя  Е.А.  Поповой  можно

считать достаточным.

Научная новизна

Научная новизна результатов исследования заключается в развитии

инструментария  разработки  и  реализации  инвестиционной  политики

предприятий  электроэнергетики,  а  так  же  практических  рекомендаций  в

части  внедрения  нового  формата  в  отрасль  электроэнергетики,

обеспечивающего  оптимизацию  централизованного  управления  на  базе

локализованного вертикально интегрированного комплекса. Особый интерес

представляет формализация модель организации производственно сбытовой

деятельности.  Кроме  того,   значимым  результатом  исследования  можно

считать  описание  и  экспертную оценку  системы факторов,  определяющих

инвестиционную  привлекательность  и  эффективность  деятельности

предприятий электроэнергетики.

Научная новизна отражена в следующих положениях.

Автором  охарактеризованы  причинно-следственные  связи  между

структурными  преобразования  в  российской  электроэнергетике  с  целью

модернизации  и  результатами  становления  рыночно  ориентированной

структуры  отрасли,  заключающиеся   в  децентрализации  управления

субъектами  отрасли,  сохранении  инерционного  сценария  отраслевой

политики  и  неопределенности  в  масштабах   периодичности  поступления

потоков платежей по основной деятельности для субъектов отрасли (с.38-41

диссертации).  Отличительной  особенностью  авторского  подхода  к

разработке  данного  положения  можно  обозначить  комплексный  подход  и

логичную структуру.

Существенным результатом исследования можно считать разработку

специфики формирования инвестиционной привлекательности предприятий

отрасли.  Главным  образом  за  счет  сопоставления  рисков  и  преимуществ



ведения  хозяйственной  деятельности  определена  степень  близости

конкретного предприятия к финансовому потоку, формируемому конечными

потребителями. Таким образом, первичными субъектами в цепочки ценности

можно  назвать  энергосбытовые  компания,  обладающие  наименьшими

рисками  в  сравнении  с  генерацией  и  сервисом.  Предприятия  генерации

имеют  высокие  риски  и  нестабильные  денежные  потоки,  поскольку

финансовая  дисциплина  сбытовых  компаний  характеризуется

недостаточностью, а отсутствие  учета разной себестоимости в зависимости

от  типа  электростанции  приводит  к  волантильности  результатов

хозяйственной деятельности на оптовом рынке.  Особо значимым является

возможность  использования  данного  положения  при  реализации

инвестиционных  проектов  и  облегчение  решения  вопроса  инвесторов  о

принятии  решения  относительно  субъекта  отрасли  электроэнергии  для

вложения капитала  (с.41-42, 51, 59 диссертации).

Научный  интерес  представляет  данное  положение  диссертации,

поскольку  является  стратегическим  для  всей  отрасли  электроэнергии.

Модель,  разработанная  соискателем,  учитывает  все  минусы  современной

отрасли  электроэнергетики,  обладает  единой  системой  управления  и

способна нейтрализовать источник завышенной цены на электроэнергию в

случае внедрения в единую энергосистему. Автор не в коем случае не имеет

ввиду  передел  собственности,  наоборот  локальный  вертикально

интегрированный  энергетический  комплекс  охватывает  весь  процесс

производства  и  сбыта  продукции  и  тесно  взаимодействует  со  всеми

участниками  рынка  электроэнергии.  Снижение  риском  в  данной  системе

обусловлено  возможностью  прогнозирования  спроса  на  продукцию  и

соответственно   выручки  на  конкретных  территориях,  что  в  сравнении  с

инвестиционной привлекательности других субъектов отрасли сопоставимо

только со сбытовыми компаниями (с.44-52, 61-64 диссертации).

Соискателем  Е.А.Поповой  разработана  характеристика  состава  и

особенностей  потоков   инвестиций  в  структуре  нового  энергетического



локализованного  комплекса,  обеспечивающих  достижение   стабильного

роста  количественных  и  качественных  показателей  инвестиционной

деятельности  путем  активизации  внутренних  источников  инвестиционных

ресурсов.  Вместе  с  тем,  автор  раскрывает  возможность  и  необходимость

использования резервов финансового роста в пределах ЛВИЭК, поскольку в

отрасли  существует  перманентный  дефицит  инвестиционных  ресурсов,

государственная  поддержка  осуществляется  ненадлежащим образом,  а  для

некоторых  субъектов    незначительная  господдержка  сопровождается

жестким   контроля,  что  так  же  усиливает  административный  барьер  для

стейкхолдеров. Хотелось подчеркнуть важность  указанных   характеристик

потоков  при  внедрении  ЛВИЭК.  Повышение  инвестиционной

привлекательности  предприятий комплекса  и создание отраслевого фонда

финансирования благоприятно скажутся на инвестиционном климате отрасли

в целом и привлекут новых инвесторов, что является важнейшим критерием,

для  устранения  дефицита  инвестиционных  ресурсов  (с.  48,  53-57

диссертации).

Существенное значение для науки и практике имеют разработанные

практические  рекомендации  по  внедрению  локализованного  вертикально

интегрированного  энергетического  комплекса.  На  наш  взгляд,  основное

направление  реализации  бизнес-идеи  выбрано  согласно  европейским

тенденциям развития и использования возобновляемых источников энергии и

малой  энергетикой,  где  использование  комбинированных  подстанций

увеличивает  производительность  и  надежность  электроснабжения,  а

включение  аккумулирующего  подразделения  в  производственный   цикл

призвано обеспечить бесперебойное электроснабжения потребителей. Второе

направление,  заключающееся  в  ликвидации  сбытовых  предприятий  и

использовании инновационных технологий сбыта, способствуют понижению

тарифа на электроэнергию и стабилизируют платежеспособность крупных и

малых  потребителей.  Третье  направление  обеспечивает  использование

собственной  генерации  при  учете  исключительно  собственных  издержек,



позволяет   создать  ценовой резерв в себестоимости в сравнении с ценами

оптового  рынка.   Четвертое  направление  представляет  особый  интерес  и

находит  свое  отражение  в  бизнес-идеи  автора,  где  централизованное

использование  потока  выручки  обеспечивает  наибольшую  экономическую

эффективность внутри структуры ЛВИЭК (с. 130-142 диссертации).

Заключение о соответствии диссертации критериям, установленным

Положением о присуждении ученых степеней

В  представленном  диссертационном  исследовании  соискателя

Е.А.Поповой  содержится  решение  важных  стратегической  проблемы

отрасли  электроэнергетики  –  снижение  эффективности  инвестиционной

политики  в  электроэнергетике  по  причине  разрушения  внутриотраслевых

хозяйственных связей и отсутствия централизованной структуры управления.

В целом работа является целостным, законченным, самостоятельным,

логично построенным научным исследованием,  написанном на достаточно

высоком  научно-практическом  и  теоретическом  уровне.  Таким  образом,

теоретическая  и  практическая  значимость  результатов  исследования

заключается  в  возможности  использования  сформулированных  в  работе

выводов, предложений и рекомендаций в целях повышения эффективности

выработки  и  реализации  отраслевой  инвестиционной  политики  в

электроэнергетике.  Ряд  результатов  исследования,  носящих  прикладной

характер,  может  быть  использован  предприятиями  электроэнергетики  при

разработке и реализации инвестиционных проектов.

Однако  в  работе  имеются  и  некоторые  недостатки.  Так  автор

приводит  в пример механизмы стимулирования инвесторов в Европе. Вместе

с тем, не соискатель не исследовал, насколько эти механизмы адаптированы

к    нормативно-правовой  базе  РФ  и  совместимы  ли  в  целом  с  системой

управления отраслью электроэнергетики. В 3 главе диссертации Е.А.Попова

дает  практические  рекомендации  по  внедрению  комбинированной

электростанции  с  использованием  энергии  ветра  на  территории



Краснодарского края, но не представляет карту ветровых нагрузок. Так же в

табл. 27 стр. 140 указаны не все возможные риски, существующие в данной

бизнес-идеи. Кроме того, соискатель не указал актуальную на сегодняшний

день  себестоимость  на  электроэнергию,  производимую  отдельно  на  ГЭС,

АЭС и ТЭС, что затрудняет сделать системный анализ цен на оптовом рынке

электроэнергии.  Указанные замечания носят  рекомендательный характер и

не снижают общей высокой оценки теоретической и прикладной ценности

проведенного соискателем диссертационного исследования.

 Диссертационное  исследование  на  тему  «Пути  повышения

эффективности  инвестиционной  политики  на  предприятиях

электроэнергетики»  соответствует  требованиям,  предъявляемым  к

кандидатским  диссертациям  ВАК  РФ  (п.  9  «Положения  о  присуждении

ученых степеней», утвержденного Постановлением Правительства РФ от 24

сентября 2013 г. № 842), а ее автор Е. А. Попова заслуживает присуждения

степени кандидата экономических наук 08.00.05 – Экономика и управление

народным хозяйством. 


