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ВВЕДЕНИЕ 

 

В настоящее время нестабильность мировой экономики, а в частности и 

экономики России, заставляет обратить особое внимание на проблемы, 

связанные с функционированием рынка ценных бумаг. 

Сформировавшийся по историческим меркам совсем недавно рыночный 

механизм в России ускоренными темпами наверстывает упущенное и создает 

то, что в странах с давно функционирующей рыночной экономикой создавалось 

и совершенствовалось больше века. Ускоренные темпы развития российского 

рынка ценных бумаг заставляют не только перенимать мировой опыт в этой 

деятельности, но и соотносить его с современными экономическими реалиями 

и быстро адаптироваться к ним. 

Рынок ценных бумаг интересен, в первую очередь, тем что участники 

этого рынка зачастую никак не задействованы в производстве реальных 

товаров и услуг. Целью деятельности на рынке ценных бумаг, как и в любой 

другой предпринимательской деятельности, является получение прибыли. В 

качестве основного ресурса здесь выступает именно денежный капитал. Для 

этого рынка, как ни для какого другого, справедливо выражение «деньги 

делают деньги». 

Проблема ускоренного становления и интеграции российского рынка 

ценных бумаг в мировую экономику вызывает достаточно много оживленных 

споров среди экономистов. Особенно сейчас, во время очередного (или 

затянувшегося еще с 2008 года) финансового кризиса, непростой конъюнктуры 

рынка и неблагоприятного инвестиционного климата в стране, так важно 

перенять зарубежный опыт формирования рынка ценных бумаг, чтобы 

предупредить некоторые кризисные этапы и ошибки в дальнейшем его 

развитии и совершенствовании в России. 

Оздоровление и укрепление отечественной экономики, ее развитие и 

стабильный рост в большой степени зависит от качества организации и 

специфических особенностях современного российского рынка ценных бумаг, 
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сформировавшегося на ее основе и тесно связанного с ней. В этом заключается 

актуальность данной темы курсовой работы. 

Цель курсовой работы состоит в том, чтобы рассмотреть и 

проанализировать экономическую природу рынка ценных бумаг и его 

формирование в российской экономике, указав впоследствии на возможные 

пути его развития. 

Основными задачами курсовой работы являются: 

– изучение сущности и видов рынка ценных бумаг; 

– процесс становления и развития рынка ценных бумаг в России, 

– выявление особенностей и вытекающих из них перспектив развития 

российского рынка ценных бумаг. 

Объектом работы является рынок ценных бумаг как одна из 

составляющих частей финансового рынка. 

Предметом данной работы является  система отношений, связанная с 

выпуском и обращением ценных бумаг, деятельность участников рынка и 

регулированием их деятельности 

Теоретической базой работы является исследования российских 

специалистов в области рынка ценных бумаг. 

Методологической базой исследования послужили выработанные 

экономической наукой  приемы, методы научного исследования.  

Эмпирическая база исследования – Учебники по экономики, по 

экономической теории, по рынку ценных бумаг, по праву, интернет ресурсы. 

Структура курсовой работы представляет собой введение, две главы, 

заключение и список литературы. 
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1        Теоретические аспекты исследования рынка ценных бумаг 

 

1.1  Сущность, функции, и виды рынка ценных бумаг 

 

Ценная бумага – это форма существования капитала, отличная от его 

товарной, производительной и денежной форм, которая может обращаться на 

рынке как товар и приносить доход.  

Рынок ценных бумаг представляет собой сферу экономических 

отношений, связанных с выпуском и обращением ценных бумаг. Целью рынка 

ценных бумаг является  перераспределение финансовых ресурсов и их 

аккумулирование. Рынок ценных бумаг является частью финансового рынка и 

находится он между рынком капитала и денежным рынком. Он, как часть 

финансового рынка выполняет основные функции любого рынка. 

К этим функциям относятся: 

 коммерческая функция, которая заключается в получении прибыли 

участниками рынка, при помощи операций на рынке ценных бумаг. 

 Информационная функция заключается в производстве и доведения 

информации об объектах торговли и еѐ участниках до субъектов рынка. 

 Аккумулирующая функция проявляется в создании условий для 

мобилизации временно свободных финансовых ресурсов, с последующим их 

использованием в интересах участников рынка и национальной экономики в 

целом. 

 Регулирующая создает правила торговли и участие в ней. 

 Стимулирующая  –  мотивация юридических и физических лиц стать 

субъектами рынка, при помощи предоставления определенных прав, право на 

управление предприятием и т.д.  

 Перераспределительная – перераспределение денежных средств между 

отраслями экономики, странами, слоями населения и т.д.  

 Ценовая функция установления рыночных цен (курсов), на ценные 

бумаги. 
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 Контрольная функция заключается в проведении контроля за 

соблюдением правил торговли [16]. 

Так же есть ряд специфических функций рынка; 

 учетная функция – учѐт различных видов ценных бумаг, регистрация 

участников рынка ценных бумаг, фиксация фондовых операций. 

 Функция страхования ценовых и финансовых рисков осуществляется 

при помощи заключения фьючерсных и опционных контрактов. 

Такие понятия, как фондовый рынок и рынок ценных бумаг совпадают, а 

ценные бумаги являются товаром на этих рынках. На данный момент  в любой 

цивилизованной стране есть оборот ценных бумаг, особенности которого 

установлены в соответствии  с выбранной модели фондового рынка. Для 

каждой из них характерен свой состав посредников, своя инфраструктура, виды 

ценных бумаг. 

 На данный момент можно выделить три модели рынка ценных бумаг: 

 не банковская модель – посредником являются не банковские компании 

по ценным бумагам. 

 Банковская модель – посредником являются банки. 

 Смешанная модель – посредниками могут быть и банки и не банковские 

компании. Такая модель в России.  

Виды рынка ценных бумаг имеют различную классификацию. 

 По территориальному признаку рынок ценных бумаг бывает 

международный рынок охватывает все страны мира, региональный охватывает 

отдельные регионы торговли, национальный охватывает страну, местный берѐт 

часть рынка одного государства. 

 По степени организации: организованный рынок ценных бумаг, это где 

всѐ осуществляется в рамках установленных правил, неорганизованный рынок, 

это где обращение ценных бумаг проходит без соблюдения установленных 

правил.  
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Рисунок 1– Классификация рынков ценных бумаг [4] 

 По форме размещения: первичный обслуживает первичное размещения 

и выпуск ценных бумаг. Вторичный рынок  использует уже ранее выпущенных 

ценных бумаг, происходит котировка  курса ценных бумаг. 

 Виды сделок на рынке ценных: кассовый (кэш-рынок, спот-рынок) - это 

рынок с очень быстрым заключением сделок, в течение 1–2 рабочих дней. 

Срочный (форвардный) – рынок где заключение различных по срокам дольше 

чем 2 рабочих дня. 

 Способ торговли:  компьютеризированная торговля на рынке ценных 

бума, ведѐтся через компьютерные сети, которые соединяют посредников. 

Особенностями данного рынка являются, нет места встречи физических лиц, 

автоматизация торговли, роль участника торговли сводиться к минимуму и 

сводиться только к вводу своих заявок на куплю-продажу ценных бумаг. 

Торговля на традиционном рынке происходит на бирже между покупателями и 

продавцами ценных бумаг. 

 По эмитентам и инвесторам, рынок делиться на государственный 

ценные бумаги, муниципальные ценные бумаги, корпоративные ценные 
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бумаги, ценные бумаги находящиеся у физических лиц (Купленные или 

выпущенные). 

 По видам ценных бумаг есть рынки  акций, облигаций, векселей и т.д.  

[1, с. 13-16]. 

При огромной вариации возможных рынков, эффективно работающий 

рынок ценных бумаг выполняет важную макроэкономическую функцию, 

перераспределяя инвестиционный ресурс в наиболее доходные и 

перспективные отрасли. Так же помогает инвесторам хранить и приумножать 

свои сбережения. 

 

1.2  Становление и развитие рынка ценных бумаг 

 

Самой первой ценной бумагой был вексель. Вексель появился в Италии в 

XII веке. Первые образцы относятся к 1157 г. Новый расчѐтный инструмент для 

среднего века, множество специалистов относят к потребности средневековых 

торговцев, пытающихся сохранить свой капитала во время переездов, в замене 

денег.  

Позже появились вексельные ярмарки. Одной из таких является ярмарка в 

Шампани (XIII век). Также ярмарки в Лионе и Безансоне (XIV-XVI век). 

Ярмарки в Шампани находящейся на пересечении торговых путей Англии, 

Италии и Франции, проходили по 6 раз за год. Купцы приезжающие на эту 

ярмарку, вели расчеты по сделкам с помощью векселей.  

В XVI веке впервые начали производиться операции с государственными 

ценными бумагами, на бирже в Антверпене. Там вели продажу долговых 

обязательств стран Англии, Португалии, Испании и Франции. К выпуску 

первых государственных ценных бумаг сподвигли войны. Первое публичное 

акционерное общество образовалось в Англии. Это было компания 

негоциантов. Торговцы – искатели новых регионов, владений, неизвестных 

мест. В мае 1553 г. из Лондона от этой компании в Россию отчалило 3 корабля. 
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Первые акционерные общества было созданы с целью производить крупные 

торговые операции, морских и сухопутных грузоперевозок [17]. 

Между XVI и XVII веками, появились чеки, одновременно в  

Великобритании и Голландии. В Голландии банкиры выдавали своим клиентам 

сдавшие свои деньги на хранение, особые квитанции на предъявителя, с 

помощью которых можно было рассчитываться со своими долгами. 

Английские банки выдавали своим вкладчикам специальные книжки с 

приказными бланками (прообраз чековой книжки), она использовалась для 

расчѐтов. Чековое обращение первое время регулировалось самими банками. 

Развитие фондового рынка началось с внебиржевого рынка. Одна из 

первых сделок внебиржевого рынка зарегистрирована в 1568 г. когда владелец 

горнорудной компании продал часть своих акций. К концу XVII века этот 

рынок стал куда более сложный, на нем заключались сделки с бумагами более 

100 акционерных обществ. Появилась профессия – брокер по ценным бумагам. 

История становления биржи в XVI веке. В Нидерландском городе 

Брюгге, на площади стоял дом старинного семейства Van der Burse, на гербе 

данного семейства было 3 кошелька (Bursa - кошелѐк). Встречи купцов для 

заключения торговых сделок, приезжавших в этот город со всей Европы, часто 

назначались около этого дома. Так выражение «иди к Бурсе» стало привычным. 

Такой фразой стали пользоваться и в других странах Европы. Отсюда и и 

возникло слово «биржа» [7]. 

 В 1611 г. была создана Амстердамская биржа, она была товарной и 

фондовой. Здесь впервые стали торговать не только векселями и 

государственными бумагами, но и акциями  Голландских и Британских Ост-

Индских и Вест-Индских торговых компаний. Первая специализированная 

фондовая биржа была создана в Великобритании в 1773 г. Самой большой 

фондовой биржей является Нью-йоркская, появившаяся в 1792 г.  

Таким образом, зародившись на рубеже XVII–XVIII веков, рынок ценных 

бумаг, к началу XIX века приобрѐл характерные черты. Но самое 

стремительное развитие фондового рынка началось в XIX веке. Так как кругом 
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начали появляться крупные заводы, хорошо технически оснащѐнные. Они 

требовали огромные капиталовложения. Формой финансирования данных 

предприятий стали акционерные общества, позволяющие централизовать и 

концентрировать капитал, без этого невозможно развитие крупных компаний 

[18]. 

В конце XIX и начале XX века, начали появляться инвестиционные 

фонды. Инвестиционные фонды – это превращение мелких сбережений в 

крупные инвестиции. Так фондовый рынок в XX веке наиболее развивающаяся 

отрасль финансового рынка. Так в 1960 г. появились новые ценные бумаги – 

депозитные и сберегательные сертификаты банков. А в 1980 г. появились 

бездокументарные ценные бумаги (находятся только в электронном виде). 

Также изменилась форма биржевой торговли. Если на классической 

фондовой бирже торговали в самом здании, то из за компьютеризации, сделки 

стали заключаться из отдалѐнных терминалов через интернет, первые торговли 

через интернет начались в 1995 г. когда появился первый электронный брокер 

(on–line brokers). 

Стремительное развитее рынка привело к появления финансовых 

инструментов – опционов, фьючерсов и др. Первые фьючерсные контракты 

появились в США. С тех пор на рынке стали появляться фьючерсы на валюту, 

процентную ставку, фондовый индекс. 

Интернационализация рынка привела к появлению евро бумаг. Центрами 

по торговли евро бумагами являются Лондон, Цюрих, Люксембург. В 1996 г. 

впервые  еврооблигации появились у России. 

Выделим три ключевые тенденции развития ранка ценных бумаг. 

1 Секьюритизация – процесс превращения не обращаемой задолженности 

в обращаемые ценные бумаги. 

2 Глобализация – устранение границ между национальными рынками. 

3 Дезинтермедиация  – устранение посредников.      

Таким образом, делаем вывод, что развитие рынка ценных бумаг 

неразрывно связанно с развитием сферы производства [3, c. 368]. 
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1.3 Основные участники рынка ценных бумаг 

 

Важной составляющей фондового рынка  является рынок ценных бумаг, 

функционирование которого зависит от организации, материально технической 

базы и законодательства, включая всех участников рынка. Основой являются 

юридические и физические лица, занимающиеся покупкой и продажей ценных 

бумаг. 

Профессиональные участники рынка ценных бумаг занимаются: 

1 брокерской деятельностью; 

2 дилерской деятельностью; 

3 деятельностью по организации торговли на рынке ценных бумаг; 

4 введение реестра владельцев ценных бумаг; 

5 депозитарная деятельность; 

6 управление ценными бумагами; 

7 клирингом (определение взаимных обязательств); 

Существует пять основных участников рынка ценных бумаг      

 

               Рисунок 2 – Основные участники рынка ценных бумаг [9] 

 

Эмитенты – занимаются выпуском ценных бумаг в обращение. 

Профессиональные участники ранка ценных бумаг, несут обязательства перед 

владельцами ценных бумаг, которые они выпустили. По сути, эмитенты 

являются первичными продавцами ценной бумаги. Эмитентами обычно 
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являются юридические лица, но есть виды ценных бумаг, которые могут 

выпускать в обращение и физические лица. 

Инвесторы – юридические и физические лица, которые вкладывают свои 

свободные капиталы в ценные бумаги. Инвестор может быть ещѐ и эмитентом, 

если он сам занимается выпуском ценных бумаг. Как правило, инвестор не 

становиться конечным покупателем ценной бумаги, так как он может и продать 

ценные бумаги, смотря на то какая ситуация на рынке [15, с. 208]. 

 Фондовые посредники – создают связь между эмитентами и 

инвесторами, имеют государственную лицензию на их вид деятельности. 

1 Брокер проводит операции с ценными бумагами за счѐт средств 

клиента. Брокер как правило получает прибыль с комиссии транзакции. 

2 Дилер осуществляет операции с ценными бумагами за свой счѐт, 

получает прибыль с разницы цены покупки и цены продажи той или иной 

ценной бумаги. 

3 Управляющие компания проводит деятельность по доверительному 

управлению ценных бумаг . 

4 Организации инфраструктуры осуществляют организацию и 

обслуживание данного рынка или сразу нескольких рынков. 

5 Организаторы рынка ценных бумаг  способствуют заключению сделок 

купли-продажи. 

К организаторам рынка относятся так же: 

1 расчѐтные центры, организации банковского типа. Осуществляют все 

расчеты по сделкам с ценными бумагами. 

2 Регистраторы  ведут реестры владельцев ценных бумаг число которых 

превышает 500. 

3 Депозитарий  осуществляет  хранение ценных бумаг, и переход прав на 

ценные бумаги от одного владельца к другому. 

4 Организации регулирования и контроля, представлены госорганами 

В Федеральном  законе  «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 № 39-ФЗ 

[11] определено, что основным государственным органом регулирования рынка 
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ценных бумаг в России является Федеральная служба по финансовым рынкам 

(ФСФР), которая имеет право наделять некоторыми функциями регулирования 

организации профессиональных участников рассматриваемого рынка путем 

придания им статуса саморегулируемых организаций российского рынка 

ценных бумаг. Целью регулирования рынка ценных бумаг заключается в 

обеспечении надежности ценных бумаг, которые способствовали бы 

экономическому росту страны. 

Так основными участниками рынка ценных бумаг могут быть физические 

и юридические лица, которые вступают в экономические отношения по поводу 

перехода прав на ценные бумаги.  
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2       Проблемы и тенденции развития рынка ценных бумаг в России 

 

2.1 Особенности развития рынка ценных бумаг в России 

 

Развитие капитализма в России в XIX веке подтолкнуло к созданию 

качественно новых товарно – денежных отношений и расширению внутреннего 

рынка. Покупка и продажа ценных бумаг происходила через фондовые биржи и 

государственные банки России, в основном оборот акций осуществлялся на 

трех биржах: Москвы, Санкт-Петербурга и Гельсингфорса. Продажа и покупка 

облигаций и акций происходила в государственных банках при посредничестве 

коммерческих банков. 

В марте 1883 г. были утверждены первые правила для сделок по покупке 

и продаже акций на бирже. Имелись ввиду только сделки за наличные. В конце 

XIX века появилась необходимость в создании фондового отдела и выделение 

фондовой торговли, из за этого ограничивается круг лиц, которые могут 

участвовать на бирже. Членов фондового отдела делят на действительных  

членов и посетителей. В биржевой торговли могли участвовать только 

действительные члены, сделки могли производиться только на территории 

биржи. Сделки заключались на биржевом собрании.  

– 1911 г. в России существовало 1617 акционерных компаний. 

– 1912 г. появилось еще 295 предприятий. 

– 1917 г. существование фондового рынка в России прекратилось.           

[2, с. 270]. 

В период экономической системы НЭП, начинается оживление рынка за 

счѐт выпуска государственных облигаций и некоторых акций. Уничтожение 

рынка ценных бумаг начало происходить из-за развития                          

командно – административной системы управления. Создание вечерних бирж, 

являющиеся прообразом современных альтернативных биржевых рынков. 

После НЭПа весь рынок ценных бумаг СССР стал государственным. 
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Финансовая реформа 1930 г. убрала коммерческие кредиты, а так же и 

вексельную форму [8, с. 110-111]. 

Особенностью развития рынка ценных бумаг в России в начале 1990 г. 

заключалось в том, что рынок наполнялся ценными бумагами очень хаотично, 

обусловлено это было, отсутствием систематизированного выпуска 

государственных ценных бумаг. В 1990 г. выпускали 5% облигации для 

населения, потом 10% в целях лучшего размещения. Но эти бумаги не нашли 

спроса у населения, из-за ряда причин. Во-первых, тогда еще не был создан 

реальный рынок ценных бумаг. Во-вторых, отсутствовало доверие к 

государственным процентным бумагам у населения, в связи упадка 

производства и отсутствия конкретной экономической программы.  

Для укрепления Российской финансовой системы, центральному банку 

надо было создать свой рынок государственных ценных бумаг, его структуру и 

классификацию. Так как с помощью разных видов бумаг, может быть 

обеспечено частичное покрытие бюджетного дефицита. 

Вначале 1990 г. рынок ценных бумаг не был единым организмом, 

размещение и покупка государственных и частных ценных бумаг происходили 

разрозненно, не завися друг от друга, не было конкуренции, была 

ограниченность выпуска ценных бумаг [5].  

В 1991–1992 гг. рынок ценных бумаг в России еще был 

несформированный, так как отсутствовала структура рынка. Из-за отсутствия 

границ между первичным рынком и вторичным. Рынок был представлен 

фондовыми и товарными биржами. 

Фондовые биржи нуждались в определенных структурных изменениях. 

Их деятельность зависит от количества поступающих ценных бумаг. Также не 

стоит забывать, что биржа это вторичный рынок, на котором происходит 

покупка и продажа ценных бумаг прошедших через первичный рынок. В 

России же новые ценные бумаги поступали сразу на фондовые и товарные 

биржи, минуя и не образуя, таким образом, первичный рынок. В тоже время в 
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мировой практике фондовые биржи в основном работали с бумагами старого 

выпуска, в основном акций.  

Важной стороной совершенствования рынка ценных бумаг являлось его 

правильно регулирование с помощью законодательства, которое установило бы 

объективные правила на рынке. Так не был принят всеобъемлющий закон о 

ценных бумагах и биржах, как это было сделано в США в 1933 г. в Японии 

после войны. 

Крупный скандал в России на рынке ценных бумаг летом и осенью 1994 

г. показали, что принятый закон о ценных бумагах и бирже 1991 г. оказались 

неэффективными для регулирования рынка. Это привело к большим 

финансовым потерям многих физических и юридических лиц, так как многие 

компании производили эмиссию и продажу своих ценных бумаг без 

лицензирования со стороны Центрального банка. Именно это обстоятельство 

привело к реорганизации Комиссии по ценным бумагам и фондовым биржам 

при Президенте РФ в Федеральную комиссию по ценным бумагам и фондовому 

рынку, которая с ноября 1994 г. взяла на себя функции по регулированию 

рынка ценных бумаг России согласно Указу  Президента Российской 

Федерации [10]. 

К задачам новой комиссии входит лицензирование эмитентов ценных 

бумаг, обеспечение контроля за деятельностью банков и других учреждений, а 

также и профессиональных участников рынка ценных бумаг, создание и 

организация исполнительной дирекции данной комиссии при правительстве. 

Из всего этого стоит сделать вывод об особенностях развития рынка 

ценных бумаг в России. 

Во-первых, развитие рынков ценных бумаг обычно сопровождается 

ростом всей национальной экономики. В России же довольно динамичное 

развитие и становление фондового рынка происходило на фоне постоянного 

спада производства. Такая ситуация вызывает кризисные явления на рынке. 

Во-вторых, риски операций на данном рынке преобладание долговых 

обязательств государства для покрытия бюджетного дефицита, вызывают 
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доминирование краткосрочных ценных бумаг. А это уменьшает объем 

инвестиционных средств в долгосрочные бумаги, которые всегда являлись 

важнейшим фактором экономического роста. 

В-третьих, влияние на развитие российского рынка ценных бумаг 

оказывает инфляции и инфляционное ожидание. Риск обесценения денег 

сдерживает  инвесторов от долгосрочных вложений. 

В-четвертых, несовершенное Российское законодательство, серьезно 

мешало на пути развития  эффективного,  функционирующего фондового 

рынка [20]. 

 

2.2 Основные направления развития рынка ценных бумаг в России 

 

Российский рынок все так же остается противоречивым, потому что на 

фондовой бирже действуют старые финансовые инструменты (кредиты, 

ваучеры, акции), хоть рынок и движется вперед, он все равно не обеспечивает 

финансирование экономики, так как происходит продажа и перепродажа, игра 

на курсе. Все так же инфляция продолжает обесценивать рынок в целом и 

сдерживать его в развитии, поэтому рынок не отражает состояние экономики.  

В настоящее время фондовый рынок России менее зависим от западных 

рынков, чем в 1990 г. В то время за счѐт иностранных капиталов на 30% 

финансировался внутренний государственный долг и на 60–70% – рост объемов 

и курсовой стоимости рынка акций. 

В последнее время отмечены положительные сдвиги на российском 

рынке ценных бумаг, например, рост недооценѐнных  по мнению большинства 

российских и зарубежных аналитиков, на 30–40% акций российских компаний 

на внутреннем рынке. Также наблюдается повышение интереса российских 

компаний к выпуску таких финансовых инструментов, как АДР и ГДР 3-его 

уровня с целью привлечения иностранного капитала, который имеет 

предпочтительные характеристики в сравнении с российским капиталом в 

плане объемов привлечения денежных средств. 
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Надо отметить, что на российском рынке ценных бумаг наблюдаются 

положительные сдвиги в сторону увеличения информационной прозрачности 

компаний. С 1997 г. несколько компаний вышли на российский фондовый 

рынок со своими IPO через торговую площадку ММВБ (размещением 

допэмиссий обычных акций компании в размере 16-17% уставного капитала по 

открытой подписке на первичном рынке). В их число вошли такие компании, 

как Вимм Билль Данн и Вымпелком. Первый опыт IPO в России был не очень 

удачным. Но вот, полгода назад компания Тройка-Диалог вышла со своим IPO 

уже на Нью-Йоркскую фондовую биржу и показала очень хорошие результаты: 

на первый день после размещения акции выросли на 20%. Положительный 

опыт в данной сфере является знаковым событием для рынка ценных бумаг 

России [6, с. 17-19]. 

Важнейшим документом, регулирующим российский фондовый рынок, 

стал Федеральный закон № 39 – ФЗ от 22.04. 1996 г. «О рынке ценных бумаг» 

[11]. Однако неразрешенными остаются структурные проблемы фондового 

рынка, касающиеся сферы государственного регулирования и полноценного 

законодательного обеспечения его участников. Современные тенденции 

развития рынка ценных бумаг России связаны с преодолением негативного 

влияния этих факторов. 

Правительство Российской Федерации предпринимает шаги по доработке 

«Программы развития рынка ценных бумаг в Российской Федерации до 2010 

года», Федеральный Закон от 5 марта 1999 г. № 46 – ФЗ «О защите прав и 

законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг» [12]. На стадии 

разработки и внесения в Государственную Думу Российской Федерации 

находятся законопроекты «Об электронном документе», «О биржах и биржевой 

деятельности», предусматриваются мероприятия по широкому 

информированию населения о мерах, принимаемых государственными 

органами по защите прав инвесторов и акционеров [21]. 

Федеральное Собрание РФ прилагает усилия к скорейшему принятию 

законопроектов «Об инвестировании денежных средств для финансирования 
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накопительной части трудовой пенсии в Российской Федерации», «О внесении 

изменений и дополнений в Федеральный закон «О рынке ценных бумаг», «О 

двойных и простых складских свидетельствах», «Об ипотечных эмиссионных 

ценных бумагах», «Об инсайдерской информации», «Об аффилированных 

лицах», внесению изменения в Бюджетный кодекс Российской Федерации в 

части управления государственным долгом и финансовым резервом Российской 

Федерации, а также уточнения полномочий субъектов Российской Федерации  

и муниципальных образований при осуществлении заимствований [14]. 

На заседании Подкомитета по фондовому рынку 14 января 2003 г. была 

рассмотрена концепция программы развития рынка ценных бумаг России на 

2003–2010 г. ориентированной на развитие, в первую очередь, региональных 

рынков ценных бумаг и выведение на эти рынки значительного числа 

акционерных обществ в интересах привлечения инвестиций. По расчетам на 

основе данных ФКЦБ, ЦБ РФ, ММВБ, РТС численность московских брокеров–

дилеров, в т.ч банков, составляет 40–45% от российской, на их операции 

приходится 80–90% оборотов внутреннего рынка акции, при этом рыночная 

ниша ММВБ, РТС и МФБ – более 90% российского рынка [19]. 

Принимая во внимание сказанное, можно заключить, что рынок ценных 

бумаг России становится одним из элементов экономической политики 

государства, влияющих на привлечение внутренних и внешних инвесторов на 

долгосрочной основе. 

Среди наиболее важных тенденций можно также выделить изменение 

инфраструктуры фондового рынка. Инфраструктура российского фондового 

рынка за последнее время существенно усовершенствовалась, однако, 

положительные изменения могут происходить и далее. Тенденция 

доминирования иностранных инвесторов на российском фондовом рынке 

приведет к продолжению начавшейся с августа 1998 г. консолидации 

финансовой инфраструктуры, укрупнению брокерских и регистраторских 

компаний, ликвидации или объединению некоторых расчетных депозитариев, 

клиринговых центров и фондовых бирж. 
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Влияние иностранных инвесторов и выдвигаемые ими требования по 

оперативности и качеству обслуживания, управлению рисками будет также в 

немалой степени способствовать возрастанию роли информационных 

технологий. В настоящее время происходит сложный процесс создания 

структуры фондового рынка, который отвечал бы международным стандартам. 

Помимо рассмотренных тенденций существует и тенденция к 

сокращению количества фондовых бирж до 7–8, как в развитых странах. 

Сейчас в России около 60 биржевых структур, что составляет – 40% от их 

количества в мире. 

Инвестиционный климат в России в настоящее время заметно 

улучшается, что позволяет надеяться на присвоение ей в ближайшие 1–1,5 года 

инвестиционного кредитного рейтинга. Это заметно упрочит позиции России в 

глазах иностранных инвесторов и даст возможность привлечения 

дополнительных финансовых средств. 

Таким образом, основной целью развития рынка ценных бумаг России в 

ближайшее десятилетие должно стать его превращение в высокоэффективный 

механизм перераспределения финансовых ресурсов, способствующий 

существенному увеличению привлечения инвестиций российскими 

реципиентами и снижению стоимости инвестиционных ресурсов. 

Применительно к текущей ситуации, рынок ценных бумаг должен превратиться 

из механизма обслуживания преимущественно спекулятивных операций в 

механизм перераспределения инвестиций. Можно констатировать, что 

российский рынок ценных бумаг при всех существующих недостатках обладает 

огромным потенциалом развития. На сегодняшний день, Российский фондовый 

рынок может значительно увеличить темпы роста в новом году. После 

неуверенной динамики на торговой площадке в 2017-м аналитики позитивно 

оценивают перспективы рынка. Причина оптимизма экспертов связана 

с недооценѐнностью российских активов и улучшением общей экономической 

ситуации в стране [13]. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

В данной работе были рассмотрены основные понятия рынка ценных 

бумаг, его структура, участники, виды ценных бумаг. На рынке ценных бумаг 

обращаются разные ценные бумаги с различными характеристиками. 

Становление и развитие рынка ценных бумаг началось IX веков назад, за 

это время появилось множество видов ценных бумаг от векселя до 

приватизационных бумаг. Образовались места торговли ценными бумагами, 

фондовые рынки, биржи, бинарные опционы и т.д. они позволяют совершать 

сделки купли-продажи участникам рынка. 

В зависимости от той позиции, какую занимает участники на рынке 

ценных бумаг по отношению к рынку, их делят на продавцов, покупателей и 

организации, обслуживающие рыночные процессы. Основные участники рынка 

ценных бумаг вступают между собой в определенные экономические 

отношения, связанные с обращением ценных бумаг. 

Рынок ценных бумаг выступает составной частью финансовой системы 

любого государства как и нашего, характеристиками рынка выступают 

институциональные и организационно-функциональные особенности. 

Российский рынок является очень специфичным, так как всѐ его становления, 

происходит на фоне кризиса, спада производства, инфлации, а также плохого 

законодательства, что очень сильно мешает эффективному развитию. 

Из особенностей развития рынка ценных бумаг вытекают основные 

направления развития рынка, такие как совершенствование инфраструктуры 

рынка, сокращение фондовых бирж, усилить влияние информационных 

технологий, также  улучшение законодательной  сферы рынка, введение новых 

законов и редактирование старых законопроектов. 

В заключение можно сказать, что изучение рынка ценных бумаг очень 

важно для полного понимания экономики страны. 
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