
МИНИСТЕРСТВО ОБРАЗОВАНИЯ И НАУКИ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение

высшего образования

«КУБАНСКИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ УНИВЕРСИТЕТ»

(ФГБОУ ВО «КубГУ»)

Кафедра теоретической экономики
КУРСОВАЯ РАБОТА

ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА В РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
    Работу выполнил _______________________________________Аджиев В.М.
(подпись, дата)

Факультет экономический

Направление 38.05.01 – Экономическая безопасность
Научный руководитель:
канд. экон. наук, доцент __________________________________Чапля В.В.
(подпись, дата)

Нормоконтролер:
канд. экон. наук, доцент __________________________________Чапля В.В.
(подпись, дата)
                                                 Краснодар 2019 год

ПЛАН
Введение
3

1. Теоретические основы денежно-кредитной политики
5


1.1. Сущность денежно-кредитной политики
5
1.2. Механизм функционирования денежно-кредитной политики
7
1.3. Роль кредита в экономике 
8
2.  Особенности денежно-кредитной политики в РФ
11
2.1. Факторы, влияющие на развитие денежно-кредитной политики
11
2.2. Анализ денежно-кредитной политики в России
13
2.3. Сценарный прогноз денежно-кредитной политики России
15
Заключение
21
Список используемых источников
23
ВВЕДЕНИЕ
Формирование экономики в государстве в основном зависит от проводимой денежно-кредитной политики. Денежно - кредитная политика включает в себя систему взаимозависимых мероприятий, совершаемых ЦБР.

 Ее задача состоит в применении различных приёмов и методов, направленных на урегулирование денежного обращения и кредита, ограничения увеличения денежной массы в обращении и ослаблении инфляционных процессов.

Актуальность данного вопроса определяется следующим образом из данного обстоятельства. Противоречивый, в значительной мере неудачный опыт преобразования отечественной экономики все чаще в последнее время ставит на повестку дня вопрос о формах и методах проведения денежно-кредитной политики.

Целью написания курсовой работы является изучение и анализ факторов, определяющих денежно-кредитную политики ЦБР. 
Объектом исследования являются процессы становления и развития денежно-кредитных отношений, денежно-кредитное регулирование экономики, связанные с этим макроэкономические явления.

                   Задачи исследования в курсовой работе следующие:

1. Определить теоретические основы денежно-кредитной политики и организации ЦБ РФ;

2. Проанализировать механизмы функционирования денежно-кредитной политики;

3.   Изучить факторы, влияющие на развитие денежно-кредитной политики;

4.   Сделать анализ прогнозов денежно-кредитной политики России
Структура работы:
1. В первой главе описаны теоретические основы и отличительные черты кредитно-денежной политики, инструменты и цели кредитно-денежной политики.

2. Во второй главе проанализирована кредитно-денежная политика на период с 2018г по 2019г, рассмотрены особенности разных сценарных прогнозов в кредитно-денежной политики в Российской Федерации.

1.Теоретические основы денежно-кредитной политики
1.1.  Сущность денежно – кредитной политики
Денежно – кредитная политика представляет собой комплекс сложных и

взаимосвязанных мероприятий, предпринимаемых Центральным банком в целях регулирования совокупного спроса путем планируемого воздействия на состояние кредита и денежного обращения.
Под денежно-кредитной политикой понимается осуществляемая государством деятельность, направленная на изменение денежной массы в обращении, объема кредитов, уровня процентных ставок и других показателей валютного и финансового рынка. Её цель-регулирование экономики с воздействием на состояние валюты и кредита.
В Федеральном законе "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)" [1] говорится, что денежно-кредитная политика характеризуется как основа единой экономической политики государства, проявляющаяся в воздействии на количество денег в обращении, главной задачей которого является достижение ценовой стабильности, максимизация занятости и рост реального объема производства. 
Более конкретно определяет эту категорию Симановский А. Ю.. Считает, что денежно-кредитная политика - это "управление почтовым предложением или создание условий для доступа экономических операторов к кредитам и (или) под процентную ставку, соответствующим конкретным экономическим целям". Второе определение, в отличие от предыдущего, выделяет особенности денежно-кредитной политики как сферы обращения, так и сферы производства[1].
Денежно-кредитная политика Центрального банка, являющаяся неотъемлемой частью состояния макроэкономической политики, в ее наиболее общем виде может быть определена как управление денежным предложением или создание условий для доступа экономических субъектов к кредитам в объёмах, соответствующих определённым целям экономической политики.

Воплощение в жизнь мер денежно-кредитной политики направлено на достижение целей, для которых большинство экономистов относят более низкие темпы инфляции и безработицы, устойчивый экономический рост. Однако не все авторы согласны с таким определением задач денежно-кредитной политики. 
Основной целью денежно-кредитной политики является "помощь экономике в достижении общего уровня производства, характеризующегося полной занятостью и отсутствием инфляции"[12, 516с]. 

Многие авторы рассматривают конечные цели денежно-кредитной политики как стабильный платежный баланс. 

Традиционно перед Центральным банком ставились пять основных задач. Центральный банк стремится:
1. Эмиссионным центом страны, т.е. пользоваться монопольным правом на выпуск банкнот;
2. Банком банков, т.е. совершать операции не с торгово-промышленной клиентурой, а преимущественно с банками данной страны, осуществлять надзор, поддерживая необходимый уровень стандартизации и профессионализма в национальной кредитной системе;
3. Государственный банкир, для этого необходимо вести государственные финансовые программы и распоряжаться государственными ценными бумагами; предоставлять кредит и осуществлять платежные операции для правительства, сохранять (официально) валютные резервы; 

4. Главный расчетный центр страны, выступающий посредником среди других банков страны при осуществлении платежей без наличных денег, основанный на классификации взаимных требований и обязательств (клирингов);
5. Органом регулирования экономики денежно-кредитными методами.
Вместе более высокие задачи, промежуточные и тактические задачи создают иерархическую структуру, в которой на конкретном уровне корректируются конкретные задачи для выполнения важной работы. Выше цели реализуются денежно-кредитной политики, как направлением экономической политики в целом, наряду с фискальной и внешнеэкономической политикой.
1.2. Механизм функционирования денежно-кредитной политики.
На сегодняшний день достаточно стабильная денежная система-это основа нормального функционирования всей экономики, а также достижения экономического равновесия, сбалансированного роста экономики в целом. 
Денежно-кредитная политика-это действия государства с точки зрения денежного обращения и кредита.

         Реализуя денежно-кредитную политику, центральный банк, воздействуя с финансовыми структурами и направляя регулирование на расширение или сокращение кредитования экономики, достигает стабильного развития внутренней экономики, укрепления денежного обращения, урегулирование внутренних экономических процессов.
Центральный банк - проводник политики регулирования экономики государства, товарно-денежного равновесия. Переход к рыночной экономике подразумевает изменение в лучшую сторону продуктивности и скорости осуществление денежно-кредитной политики на макроуровне.

Денежно-кредитная политика на макроуровне включает в себя целенаправленную работу ЦБР по достижению государственных целей. 
Главной задачей денежно-кредитной политики можно назвать оказание содействия в экономике для достижения определенного уровня производства, который характеризуется отсутствием безработицы, а также фиксированными ценами на механизмы труда.
Действующая денежно-кредитная политика заключается в реверсировании определенного денежного предложения для постепенной стабилизации совокупного объема производства (стабильное увеличение), уровня цен и занятости. 
Прохождение денежно-кредитной политики, сегодня ЦБР, оказывает влияние на кредитные операции в различных коммерческих банках, в этом случае, направляя набор на постепенное расширение или сокращение заимствований по всей экономике, достигает определенного устойчивого развития внутренней экономики, постепенного укрепления валюты и баланса различных внутренних и финансовых процедур. Таким образом, необходимо отметить, что определенное влияние на кредит открывает перспективы для достижения намного более глубоких стратегических задач развития в целом всего хозяйства.

Основной целью представленного регулирования Центрального банка является то, что он обеспечивает товарно-денежный диссонанс в хозяйстве, определение ликвидности национальной валюты и, ликвидация государственного долга [10, 156с].
ЦБР и Правительство Российской Федерации выступают между собой в тесном контакте о возможных операциях общегосударственного значения, согласовывают свою политику, регулярно консультируются.
Министерство финансов РФ консультируется с Банком России в вопросах распорядка выпуска  ценных бумаг и улаживания долга данного государства,  принимая во внимание их влияние на банковскую систему, а также положительных сторон единой государственной денежно-кредитной  политики.
1.3. Роль кредита в экономике
Кредит играет важную роль в экономике, более того, кредит выполняет  роль регулятора экономики, а потому можно с уверенностью сказать, что актуальность данной темы не вызывает никаких сомнений.
Кредит является одной из основных финансовых категорий. В экономической и финансовой системе страны он имеет огромное влияние. Оно проявляется в том, что с его использованием производится перераспределение материальных ресурсов для развития производства и продажи продукции с предоставлением и мобилизацией средств как физических, так  и юридических лиц. Кроме того, кредит влияет на обеспечение  производства и реализации продукции. Чаще всего в хозяйственной жизни у организаций недостаточно средств для обеспечения бесперебойной работы.
Использования кредитных средств позволяет реализовывать раннее разработанные и утвержденные планы поставок. Так, ссуды помогают решить проблему с кратковременные несовпадения данных денежных доходов и расходов организаций или предприятий [10, 87с].

Кредит гарантирует превращение денежного капитала в ссудный, а также отражает отношение между кредиторами и заемщиками. С его помощью свободные денежные средства и доходы организаций, личных средств граждан и государственных средств увеличиваются, трансформируются в ссудный капитал, передающийся  за ссуду в пользование на указанное время.
Кредит способствует расширенному воспроизводству, поскольку кредитные средства могут быть использованы в числе источника увеличения основных средств. В процессе модернизации экономики производства или расширение деятельности использование заемного капитала в качестве основного источника инвестиций позволяет глобально расширит возможности инвестиций. При этом хозяйствующий субъект, используя различные формы кредитов,  сохраняет свою независимость, поскольку право распоряжения имуществом остается у руководства субъекта.
Денежные средства, в виде средств производства, то есть физически, не могут перемещаться из одной отрасли в другую. Этот процесс осуществляется обычно в форме движения капитала. По этой причине кредит в современной рыночной экономике требует, в частности, гибкого механизма перевода средств из одних отраслей в другие.

Также он способствует уменьшению ограниченности индивидуального капитала. В то же время, кредит нужен для поддержания монотонности кругооборота фондов действующих организаций, обслуживания процесса реализации производственных товаров, это крайне важно в условиях становления рыночных отношений[4, 68с].

Кредит оказывает давление на развитие производительных сил, существенно ускоряет формирование дополнительных источников капитала для расширения производства на основе современных разработок и технического прогресса. Влияние заемщиков на рынки долгового капитала, предоставление государственных гарантий и льгот, государство в первую очередь направляет банки на льготное кредитование тех предприятий и отраслей, деятельность по реализации на национальном уровне программ социально-экономического развития страны в целом. 
Государство может использовать кредит для стимулирования капиталовложений, жилищного строительства, развития социально-экономической инфраструктуры отдельных регионов Российской Федерации, экспорта товаров.

Без кредитной поддержки маловероятно обеспечение быстрого и цивилизованного становления различных форм экономического роста, фермерских хозяйств, предприятий малого и среднего бизнеса, внедрение других видов предпринимательской деятельности на внутригосударственном и внешнем экономическом пространстве.
Кредит используется для координации наличного и безналичного денежного оборота. Банковская деятельность воздействует на динамичную работу экономических субъектов РФ. Несомненно, что стоимость  кредита прямо влияет на активность инвестирования в экономику. По этой причине, ЦБР с помощью координирования резервной ставки для коммерческих банков имеет возможность устанавливать цену кредитных ресурсов, которые предоставляются коммерческими банками хозяйствующим субъектам на постоянной основе[8, 148с].
2. Особенности денежно-кредитной политики
2.1. Факторы, влияющие на денежно-кредитную политику

Формирование и развитие денежно-кредитной политики в переходной экономике России определяется работой двух групп факторов: во-первых, особенностями конкретного периода развития, осуществлением перехода к современной смешанной рыночной экономике из планово-централизованной экономической системы, и, во-вторых, определенными политическими и социально-экономическими условиями, в которых происходит этот переход[14, 66с].
Одним из важнейших факторов, влияющих на денежно-кредитную политику, является макроэкономическая ситуация страны, поддержанная экспертами  Банка Международных расчетов. Колебание объемов кредитования и инвестирования, уровня цен на активы превратились в серьезный источник макроэкономической нестабильности, как в развивающихся, так и в промышленно-развитых странах. В итоге финансовые кризисы, имеющиеся макроэкономические последствия стали более частыми и глубокими. 
Денежно-кредитная политика осуществляется в условиях, когда одновременно необходимо повышение уровня жизни населения и структурное перевооружение экономики. Это определяется главным ограничением -денежно-кредитная политика должна основываться на компромиссе между потреблением и инвестициями. Кроме того, дополнительные средства необходимы для погашения внешнего долга и обеспечение безопасности страны, а также для решения комплекса социальных задач. 
Важная установка цен и тарифов на индекс потребительских цен снижает эффективность использования показателей денежной массы в качестве промежуточной вехи денежно-кредитной политики. С точки зрения чего не следует считать вехами в предложении денег и напряженной работы, что позволит в случае отклонения денежной массы от расчетной принять меры по адаптации предложений на основе анализа причин отклонений и оценки повышения инфляционного давления. При этом экономический рост должен быть обеспечен на уровне 6-7% годовых. 
Современное государственное регулирование в смешанной экономике в сочетании с рыночной экономикой создает единый механизм и обеспечить функционирование интегрированной системы, дополняющей друг друга. При формировании рыночных механизмов денежно-кредитная политика усложняется, с согласованием количества денег, находящихся в обращении, процентных ставок, влияющих на объем инвестиций, денежный поток в экономике ограничивается только методами, используемыми в уже сформированных экономических системах.
Внутренним фактором, частично влияющим на денежно-кредитную политику, является степень доверия к центральному банку как компетентному органу, ответственному за ее проведение. 
Центральный банк с низким доверием со стороны общества, был вынужден проводить более ретроактивную денежно-кредитную политику. Резкие изменения центральным банком процентной ставки могут быть поняты общественностью как доказательство его ошибок в прогнозах развития экономики и о непоследовательности денежно-кредитной политики. Это может привести к потере доверия к ЦБ и снизить эффективность денежно-кредитной политики. Поэтому Центробанку придется вносить коррективы в процентную политику не слишком часто и только тогда, когда будет достаточный объем информации и обоснованный прогноз о текущей и предстоящей макроэкономической ситуации.
Первичной социально-экономические и политические условия, в которых происходит переход к новой экономической системе, относятся ко второй группе факторов, влияющих на денежно-кредитную политику. Переходные процедуры в российской экономике сопровождаются общим сокращением производства и безработицы. Экономическая нестабильность - это дисбаланс совокупного спроса и предложения, внушительный дефицит государственного бюджета и инфляция[24, 6-9с].
2.2. Анализ денежно-кредитной политики в России
В настоящие время условия экономического развития России и факторы, определяющие ситуацию на финансовом рынке, ставят перед Центральным банком Российской Федерации сложные задачи. Геополитические проблемы и ухудшение экономических условий в контексте начавшегося в предыдущие годы исчерпания традиционных источников экономического развития стали серьезным вызовом для российской экономической политики в целом и денежно-кредитной политики в принципи. 

В условиях повышенной неопределенности как никогда важно создать четкие инструкции для населения и бизнеса, в том числе по уровню инфляции, содействию развитию отечественных долгосрочных инвестиций и росту экономики. Устойчивое развитие либерализации товаров и услуг невозможно без повышения производительности и совершенствования технологий. И для этого, в свою очередь, необходимы структурные изменения и источники развития рынка дешевого долгосрочного финансирования. 

В стабильных ценах население не боится больше экономить и хранить в национальной валюте. Сбережения, в свою очередь, являются долгосрочным источником инвестиционного финансирования. При низких темпах роста потребительских цен кредиторы готовы долгое время предоставлять ресурсы по относительно низким ценам, поскольку уверены, что высокая инфляция не является их привязанностью. Таким образом, ценовая стабильность создает условия для роста инвестиций и в конечном итоге способствует структурным изменениям в российской экономике[12, 78с].
Согласно анализу, рост потребительских цен в 2014 году превышает 8%. Предыдущие прогнозы предусматривали рост цен в конце этого года на 7%. Ускорение инфляции, считает Банк России, обусловлено сочетанием многих факторов. Во-первых, рост цен на мировых рынках на отдельные виды сельскохозяйственной продукции и продовольствия. Во-вторых,стремительный рост цен на продукты питания и бакалею внутри России, который стал результатом введенного нашей страной ответного удара, предусматривает эмбарго на импорт части продуктов питания из стран ЕС, США, Канады и Норвегии. Наконец, что касается дальнейшей реализации денежно-кредитной политики, принципиально важным является Банк России описание инфляционных последствий снижения курса рубля. 
В ближайшее время мы завершим проект по созданию условий для перехода в эксплуатацию плавающего валютного курса, который предполагает отказ от использования операционных ориентиров, курсов политики, связанных с уровнем валютного курса, что позволит Банку России сконцентрироваться на управлении рыночными процентными ставками для достижения цели по ограничению инфляции. 

В то же время, Банк России продолжит проводить своего рода махинации на внутреннем валютном рынке, в рамках решения по регулированию уровня ликвидности активов банковского сектора. Эта практика не противоречит концепции плавающего курса и успешно применяется в развитых странах, имеющих суверенные фонды благосостояния. Более того, данная функция не исключает точку вмешательства с целью поддержания финансовой стабильности в случае шоковых участников событий. 

В условиях повышения гибкости курсообразования обменный курс рубля будет формироваться под влиянием преимущественно рыночных игроков, в том числе трансграничных потоков капитала, подверженных резким и труднопредсказуемым колебаниям после изменения настроений участников финансового рынка. 
Следствием этого станет повышение неопределенности динамики паритета рубля в среднесрочной перспективе, что определит дальнейшее развитие рыночного производства экономических инструментов управления курсовым экономическими факторами риска, как реальными, так и экономическими. 

В то же время программное обеспечение Банка России по ценовой стабильности позволит сохранить покупательную способность рубля, что укрепит доверие экономических операторов к национальной валюте и поможет снизить волатильность обменного курса. 

Также ЦБ РФ теперь будет придавать большое значение, в котором оговариваются состояния закона о финансовом рынке, операционные процедуры, а также особенности использования инструментов денежно-кредитной политики. 
Укрепление понимания и доверия к политике, а также снижение неопределенности в отношении процедуры Банка России будет способствовать формированию устойчивых ожиданий относительно процентных ставок на межбанковском рынке, снижению их волатильности, а также улучшению транспортных изменений уровня процентных ставок по операциям Банка России с другими процентными ставками в экономике, что является важнейшим элементом денежно-кредитной политики[1].
2.3. Сценарный прогноз денежно-кредитной политики России
Прогноз основных макроэкономических параметров социально - экономического развития Российской Федерации на 2018-2020 годы, разработанный в результате синтеза трех ключевых вариантов-базового, консервативного и целевого. 
Важными факторами, оказывающими воздействие на развитие ситуации в российской экономике, на прогнозном горизонте будут оставаться основополагающие принципы бюджетной и денежно-кредитной политики. 
Во всех трех вариантах положения подразумевается, что Банк России продолжит проводить денежно-кредитную политику в рамках инфляционного таргетирования, которое должно обеспечить цену инфляции, близкую к целевому уровню 4% на протяжении всего прогнозируемого периода. 
Как и прежде, во всех трех вариантах прогноза, что реализация бюджетной политики в соответствии с проектом нового бюджетного правила, которое предусматривает определение базовой стоимости нефти марки "Юралс" на уровне 40 долларов за баррель в реальном выражении (в ценах 2017 г). 
Таким образом, все сценарии прогноза предполагают взаимоувязку первичных расходов федерального бюджета с нефтегазовыми доходами, рассчитанными при базовой цене на нефть. Одновременно проведение Минфином России операций по покупке иностранной валюты на внутреннем валютном рынке в объеме дополнительных нефтегазовых доходов бюджета, поступающих в результате превышения ценой на нефть порогового уровня 40 долларов США за баррель.

Важной частью общей макроэкономической политики также является тарифное регулирование. Ограничение темпов роста тарифов естественных монополий уровень инфляции в среднесрочной перспективе останется структурным фактором снижения инфляционного давления и повышения инвестиционной активности частного сектора, а также будет стимулировать повышение эффективности сектора инфраструктурных компаний. 

Благоприятное влияние на внутренние макроэкономические условия должно оказывать также законодательное регулирование платежей, реформирование надзорной деятельности и модернизация института банкротства. 

Таким образом, реализация последовательной и последовательной макроэкономической политики на горизонте обеспечит стабильность ключевых макроэкономических параметров - выпуска, инфляции, реального эффективного обменного курса рубля и долгосрочных процентных ставок. 

Прогноз базового сценария основан на консервативных предположениях относительно внешнеэкономического контекста. 

Среднесрочное ожидаемое замедление темпов роста мировой экономики до 2,8% в 2020 году в развитых странах по уровню экономической активности негативно скажется на исчерпании возможностей посткризисного развития. Структурные ограничения также возрастут в связи с неблагоприятной демографической ситуацией-старением населения и увеличением доли населения старше трудоспособного возраста.
 В базовом варианте прогноза также предполагается дальнейшее замедление китайской экономики под влиянием избыточной долговой нагрузки и перенакопления капитала в инфраструктурном секторе. В то время как потенциал текущей модели роста китайской экономики во многом исчерпан, прогресс в области структурных реформ, направленных на переориентацию экономики на новые источники роста, вероятно, будет ограниченным. 
В других развивающихся экономиках также ожидается снижение темпов роста в условиях более низких цен на сырьевые товары и ожидаемого ужесточения финансовых условий на глобальных финансовых рынках. 
Невысокие темпы роста мировой экономики также будут ограничивать рост спроса на энергоносители. 
В базовом сценарии прогнозов предусмотрено поддержание цен на нефть на текущих уровнях до окончания срока действия соглашения об ограничении добычи и предпосылки для того, что соглашение об ограничении добычи будет работать до марта 2018 года, в связи с возобновлением действия соглашения о сокращении добычи нефти в мае 2017 г. еще 9 месяцев, по базовому сценарию прогноза добычи нефти в 2017 и 2018 годах, было понижено до 547 миллионов. евро. тон в год.
 При этом в 2019-2020 годах объем добычи нефти вырастет до 553 миллионов евро тон в год. Поставки нефти на внутренний рынок должны быть сокращены, повышение безопасности внутреннего рынка и усиление глубины экспорта нефти и нефтепродуктов будут увеличиваться за счет повышения привлекательности российского экспорта, снижения девственной нефти и увеличения глубины переработки за счет принятых "налоговых маневров".
В рамках базового сценария прогнозируется постепенное увеличение темпов роста российской экономики с 2,1% в 2017 г. до 2,3% к 2020 г.

Ускорение экономического роста будет обеспечиваться в основном за счет увеличения капитальных вложений, средние темпы роста которых в 2018 - 2020 годах ожидаются на уровне 5,3% в среднем за год. 

С точки зрения своей экономической активности рычагом роста в 2018 - 2020 годах станет обрабатывающая промышленность. В свою очередь, ее структура будет поддерживать развитие отрасли, с одной стороны, которая за 2015 - 2016 годы получила значительные конкурентные преимущества и их успешность использовала - свою химию, сельское хозяйство. Кроме того, с учетом восстановления инвестиционного спроса ожидается рост инвестиционно ориентированных отраслей (производство строительных материалов и машиностроение). 

Однако в базовом сценарии, согласно прогнозам, заработная плата в частном секторе будет расти медленно, приближаясь к росту производительности труда в среднесрочной перспективе. В результате значительного давления на инфляцию не ожидаются. В этих условиях ожидается, что он будет близок к целевому уровню 4% по всему горизонту. 

Прогноз версии цели основан на тех же внешних предположениях, что и базовая версия. В то же время на основе демографических прогнозов высокой версии Росстата, каковы последствия более высоких коэффициентов рождаемости (по сравнению со средней версией демографических прогнозов). 

При целевом отборе прогнозов развития российской экономики, с целью создания условий для усиления инвестиционной активности (в том числе в сырьевой отрасли), после окончания контракта (до 551 млн. руб.) предусматривается более быстрое восстановление добычи нефти в 2018 году. 
В будущем ожидается некоторое увеличение добычи нефти за счет внедрения передовых технологий и внедрения новых месторождений, расположенных в отдаленных районах. В результате объем добычи нефти по сценарию назначения снижается на 556 млн. тонн в год в 2019-2020 годах.
Кроме того, в результате чуть более быстрого роста производительности труда в целевом сценарии курс рубля в конце прогнозного периода несколько крепче, чем в базовом (67,4 рубля за доллар США в 2020 г.).
Как и в базовом варианте, опережающий рост производительности труда по сравнению с темпом повышения заработной платы будет определять любое значительное проинфляционного давление, которое создаст условия для удержания инфляции на целевом уровне в среднесрочном периоде. 

В контексте поставленной цели сценария предусматривается, что наиболее эффективная реализация мер по устранению структурных ограничений экономического роста, как в области создания и модернизации основного капитала, так и в области демографии обеспечит более высокие, чем в базовом варианте, темпы роста экономики на всем прогнозном горизонте. К 2020 г. темп роста ВВП может достичь 3,1%. 
В консервативном варианте прогноза заложен фон для наиболее значительного замедления глобального экономического роста. Это может произойти в результате" жесткой посадки " китайской экономики, спровоцированной схлопыванием пузырей на финансовых и нефинансовых рынках активов? быстрее, чем ожидалось, ужесточение политики в развитых странах. В этих условиях снижение мирового спроса на нефть приведет к падению цены на нефть марки "Юралс" до $ 35 баррель к концу 2018 года, и поддержанию на этом уровне до конца планового периода. Кроме того, снижение цен на нефть и замедление глобального экономического роста будут сопровождаться повышением нежелания международных инвесторов идти на риск.
В консервативном сценарии предполагается более значительное ослабление рубля под влиянием ухудшения условий торговли, с одной стороны, и усилением оттока капитала. В 2018 году ожидается скачок курса рубля по отношению к доллару США до 70,3 рубля за доллар США в среднем за год, а в дальнейшем - стабилизации рубля в реальном выражении. С этим шоковым отчетом об условиях торговли в 2018 году в рублях будут смягчено валютные продажи Минфина России, в соответствии с новым проектом бюджетных правил.

На этом фоне рост ВВП в 2018 году, как ожидается, сократится до 0,8%. Однако из-за значительного снижения структурной зависимости российской экономики от цен на нефть снижение ВВП в реальном выражении не предвидится. В то же время, слабый внешний спрос и высокий уровень неприятия риска международными инвесторами, предполагающиеся на протяжении всего периода определить медленное восстановление темпов роста российской экономики до 1,5% в 2020 году 

Скачок в 2018 году, вероятно, приведет к тому, что рыночная позиция превысит целевой уровень инфляции (4,3% к концу 2018 года). В этом случае ожидается, что денежно-кредитная политика определит неизбежное возвращение на целевой уровень[18, 3-10с].
ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Итак, в данной работе согласно основной цели, основанной на введении, анализе денежно-кредитной политики, и согласно ее задачам, можно сделать следующие выводы: 

1. Денежно-кредитная политика-это комплекс мер денежно-кредитной политики, которые предусматривают изменение политики, с целью установления объема кредитов, уровня процентных ставок и других показателей рынка ссудных капиталов. 

Без надлежащей денежно-кредитной политики Центрального банка экономика не может функционировать эффективно. В периоды экономического спада и роста безработицы, падения производства, повышение финансовой предложение, чтобы стимулировать процесс инвестирования экономических ресурсов в производство, а также потребительских расходов - необходимо увеличивать совокупный спрос. В период экономического роста, сопровождаемого инфляцией, следует снижать предложение денег. Это именно то, что делают акции Центрального банка.
2. Основные инструменты для обеспечения осуществления центральными банками денежно-кредитной политики того или иного государства, в зависимости от экономического роста, являются: 

1) установление "кредитного потолка" для кредитных вложений; 

2) создание минимальных резервов для коммерческих банков; 

3) торговля на свободном рынке; 

4) рынок обменных операций; 

5) регулирование импорта и экспорта товаров; 

6) выдача сертификата о вкладах Центрального банка.
        3. Итак, факторы, влияющие на эффективность ДКП, мы можем классифицировать на две группы:
Факторы, влияющие на эффективность денежно-кредитной политики, в широком смысле:

-   Режим валютного курса
-   Положение на финансовом рынке и в банковском секторе 

-   Состояние государственного сектора 

-   Изменение скорости денежного обращения 

-   Уровень государственного долга 

-   Кредитоспособность фирм в реальной экономике; 

-   Наличие долгосрочных инвестиционных ресурсов в экономике 

Факторы, влияющие на эффективность денежно-кредитной политики в строгом смысле: 

-   Стабильность банковской системы 

-   Выбор регулярных целей денежно-кредитной политики зависит от степени либерализации экономики и независимости Центрального банка, его задачи и функции в экономике 

-   Выбор концепции денежно-кредитной политики 

-   Степень независимости Центрального банка
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