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ВВЕДЕНИЕ 

 

Денежно-кредитная политика является важным аспектом государства. 

Денежно-кредитная политика – часть государственной экономической 

политики, направленная на повышение благосостояния российских граждан. 

Главным для нее является обеспечение ценовой стабильности, неизменно 

низкой инфляции, полной занятости населения, постоянного экономического 

роста при активизации экономики снижением процентных ставок по кредитам.  

Актуальность изучения данной темы заключается в том, что денежно-

кредитная политика занимает определяющее место в экономической политике 

государства. Денежно-кредитная политика традиционно выступает в качестве 

важнейшего компонента экономической политики государства. Это важнейшая 

часть современной модели государственного регулирования национальной 

экономики. В ходе работы мы должны выявить положительные и 

отрицательные аспекты денежно-кредитной политики Российской Федерации. 

Цель данной работы – изучить особенности государственной денежно-

кредитной политики. 

Из поставленной цели вытекают следующие задачи: 

– ознакомление с основными понятиями денежно-кредитной политики 

государства, 

– рассмотреть инструменты денежно-кредитной политики, 

– изучить виды денежно-кредитной политики, 

– рассмотреть состояние денежно-кредитной политики РФ, 

– рассмотреть проблемы денежно-кредитной политики и пути их 

решения. 

Предметом исследования курсовой работы являются инструменты 

денежно-кредитной политики.  

В ходе изучения теории денежно-кредитной политики были 

использованы следующие методы: синтез, анализ, методы экономического 

системного анализа и комплексный подход. 
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Объектом исследования является денежно-кредитная политика России. 

Теоретической основой написания работы послужили: периодическая 

литература, информационные ресурсы сети «Интернет», официально 

опубликованные статистические данные, законодательная база Российской 

Федерации. 

Работа состоит из введения, двух глав и заключения, списка 

использованных источников. 

В первом разделе рассматриваются содержание денежно-кредитной 

политики, цели, виды и применяемые регулятором инструменты. 

Во второй главе рассматриваются основные направления Банка России, 

проблемы денежно-кредитной политики  и пути их решения. 
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1 Теоретические основы денежно-кредитной политики 

 

1.1 Цели и инструменты денежно-кредитной политики 

 

Денежно-кредитная политика (иногда ее называют монетарной или 

просто денежной) – это комплекс мер, используемых финансовыми властями 

страны для достижения преследуемых им целей и воздействующих на 

количество денег, находящихся в обращении. 

Денежно-кредитная политика, основным проводником которой, как 

правило, является Центральный банк, направлена, главным образом, на 

воздействие на валютный курс, процентные ставки и на общий объем 

ликвидности банковской системы и, следовательно, экономики. Решение этих 

задач преследует цель стабильности экономического роста, низкой 

безработицы и инфляции. Центральный банк обычно по уставу отвечает за 

стабильность денежного обращения и курса национальной валюты и в этих 

целях координирует свою политику с другими государственными органами. 

Чаще всего денежно-кредитная политика представляет собой один из элементов 

всей экономической политики и прямо определяется приоритетами 

правительства. 

Вместе с тем взаимоотношения банка и правительства в проведении 

денежно-кредитной политики обычно четко определены. Главное место здесь 

занимает так называемая финансовая конституция, т.е. закрепление принципов 

взаимоотношения банка с бюджетом. Правительство ограничено в своих 

действиях и обычно не вмешивается в повседневную деятельность банка, 

согласовывая лишь общую макроэкономическую политику [4]. 

Рыночная экономика требует повышения эффективности и оперативности 

реализации денежно-кредитной политики на макроуровне. Экономическая 

политика государства тесно связана с направлениями денежно-кредитной 

политики – одной из составляющих для достижения целей развития 

национальной экономики. Основной проводник денежно-кредитной политики – 
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Центральный банк. 

Другой важный момент – единство денежно-кредитной и валютной 

политики. Центральный банк никогда не замыкается на поддержании 

внутренней стабильности национальной денежной единицы уже потому, что 

купля-продажа валюты прямо отражается на ликвидности банковской системы 

и связана с эмиссией. 

В современных условиях регулирование ликвидности банковской 

системы подразумевает контроль за денежным обращением в самом широком 

смысле и за ростом объема кредитования.  

Центральный банк призван регулировать денежные и кредитные потоки с 

помощью инструментов, которые закреплены за ним в законодательном 

порядке и реже по традиции. 

Инструментарий денежно-кредитной политики развитых государств 

необычайно широк. Использование различных инструментов сильно 

варьируется в зависимости от философии экономической политики, 

конкретных обстоятельств, степени открытости экономики и традиций 

страны. Инструменты имеют следующую классификацию: краткосрочные и 

долгосрочные, прямые и косвенные, общие и селективные, рыночные и 

нерыночные. Это указывает на то, что государство располагает мощными 

средствами регулирования рыночной стихии, но не пытается идти против 

рынка, а лишь делает его более стабильным [5]. 

Основные инструменты, которыми располагает Центральный банк, 

включают: 

1) регулирование официальных резервных требований, 

2) операции на открытом рынке, 

3) манипулирование учетной ставкой процента. 

В настоящее время обязательные резервы – это наиболее ликвидные 

активы, которые обязаны иметь все кредитные учреждения, как правило, либо 

в форме наличных денег в кассе банка, либо в виде депозитов в центральном 

банке или в иных высоколиквидных формах, определяемых Центральным 
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банком.  

Обязательные резервы выполняют две основные функции. Во-первых, 

они как ликвидные резервы служат обеспечением обязательств коммерческих 

банков по депозитам их клиентов. Во-вторых, обязательные резервы являются 

инструментом, используемым Центральным банком для регулирования 

объема денежной массы в стране.  

Операции на открытом рынке – официальные операции Центрального 

банка по купле-продаже ценных бумаг в банковской системе. 

При покупке Центральным банком ценных бумаг у коммерческих 

банков соответствующие суммы поступают на их корреспондентские счета, 

т.е. увеличивается величина свободных резервов и, следовательно, появляется 

возможность расширения активных, в том числе ссудных, операций с 

клиентурой. В случае продажи Центральным банком ценных бумаг 

коммерческим банкам, наоборот, суммы их свободных резервов уменьшаются, 

а в банковской системе в целом происходит сокращение кредитных ресурсов и 

повышение их стоимости, что отражается на общей величине денежной массы 

[6]. 

По форме проведения рыночные операции центрального банка с 

ценными бумагами могут быть прямыми либо обратными. Прямая операция 

представляет собой обычную покупку либо продажу. Обратная операция 

заключается в купле-продаже ценных бумаг с обязательным совершением 

обратной сделки по заранее установленному курсу. 

Третий инструмент денежной политики – это дисконтная политика, или 

изменение учетного процента. Традиционная функция центрального банка – 

предоставление ссуд коммерческим банкам. Ставка процента, по которой 

выдаются эти ссуды, называется учетной ставкой процента. Изменяя эту 

ставку, Центральный банк может воздействовать на резервы банков, расширяя 

или сокращая их возможности в предоставлении кредита населению и 

предприятиям. В зависимости от уровня учетного процента строится система 

процентных ставок коммерческих банков, происходит удорожание или 
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удешевление кредита вообще и тем самым создаются условия ограничения 

или расширения денежной массы в обращении [7]. 

Учетная политика, будучи составной частью государственной 

процентной политики, является одним из наиболее важных инструментов 

денежно-кредитного регулирования, основные направления которой 

разрабатываются и реализуются Центральным банком посредством 

установления и пересмотра официальной (базовой) процентной ставки двух 

основных видов: ставки по редисконтированию (переучету ценных бумаг) и 

ставки по рефинансированию (кредитованию банковских учреждений). 

Центральные банки устанавливают несколько официальных учетных 

ставок в зависимости от срока, надежности, «классности» и т.д., равно как и 

несколько ставок по ломбардному кредиту, исходя из вида обеспечения, 

сроков и прочих условий. 

Регулируя уровень ставок по рефинансированию и редисконтированию, 

Центральный банк влияет на величину денежной массы в стране, способствует 

повышению или сокращению спроса коммерческих банков на кредит. 

Повышение официальных ставок затрудняет для коммерческих банков 

возможность получить кредитные ресурсы, а в результате и возможность 

расширять масштабы операций с клиентурой. Официальные процентные 

ставки оказывают косвенное влияние на рыночные процентные ставки, 

устанавливаемые коммерческими банками в соответствии с условиями рынка 

кредитных ресурсов, и на находящиеся под прямым контролем центрального 

банка. 

Центральный банк использует как косвенные, так и прямые методы 

регулирования деятельности банков. Это осуществляется посредством 

установления как базовых процентных ставок (по учетным операциям, по 

ломбардному и банковскому кредиту), так и количественных ограничений в 

отношении ценных бумаг, которые принимаются к переучету Центральным 

банком и под залог которых он может предоставлять кредит коммерческим 

банкам [8]. 
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1.2 Виды денежно-кредитной политики  

 

В зависимости от экономической ситуации, складывающейся в данный 

период в стране, Центральный банк проводит политику «дешевых» или 

«дорогих» денег. Политика «дешевых» денег типична, как правило, для 

ситуации экономического спада и высокой безработицы. Его цель – сделать 

кредиты более дешевыми и доступными для увеличения совокупных расходов, 

инвестиций, производства и занятости.  

Во-первых, необходимо расширить операции на открытом рынке по 

покупке ценных бумаг; во-вторых, необходимо снизить коэффициент 

резервирования, что автоматически переводит необходимые резервы в излишки 

и увеличивает размер денежного мультипликатора; и, в-третьих, важно снизить 

учетную ставку, чтобы побудить коммерческие банки увеличивать свои 

резервы за счет займов у центрального банка. 

Этот набор политических решений, принимаемых Центральным банком, 

называется политикой дешевых денег. Цель этой политики – сделать кредиты 

дешевыми и доступными для увеличения совокупных расходов и занятости. 

Напротив, в условиях роста инфляции и дисбалансов в экономике, 

расширения спекуляций ЦБ стремится не допустить «перегрева» ситуации за 

счет ограничения денежной массы [9]. 

При этом ЦБ принимает следующие меры: 

– операции на открытом рынке по продаже государственных ценных 

бумаг коммерческим банкам и населению расширяются с целью сокращения 

денежной массы за счет сокращения резервов коммерческих банков, 

– повышение нормы резервирования с целью автоматического 

освобождения коммерческих банков от избыточных резервов и снижения 

денежного мультипликатора, 

– ставка дисконтирования повышена с целью снизить заинтересованность 

коммерческих банков в увеличении своих резервов за счет заимствования у ЦБ. 
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Рисунок 1 – Политика «дешевых» денег [21] 

 

Комплекс мер, принимаемых Центральным банком, называется 

политикой «дорогих денег» или ограничительным типом денежно-кредитной 

политики. Тип ограничения направлен на ужесточение условий и ограничение 

объемов кредитных операций коммерческих банков. Его реализация 

предполагает и сопровождается повышением налогов, сокращением 

государственных расходов, а также другими мерами, направленными на 

сдерживание инфляции, а в некоторых случаях – на улучшение платежного 

баланса. Ограничительный тип денежно-кредитной политики может 

использоваться для борьбы с инфляцией и направлен на сглаживание 

циклических колебаний деловой активности. 

 

 

Рисунок 2 – Политика «дорогих» денег [25] 

 

Денежно-кредитная политика, как ограничительная, так и 

экспансионистская, может быть полной или выборочной. При тотальной 
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денежно-кредитной политике деятельность Центрального банка 

распространяется на все учреждения банковской системы, при выборочной - на 

отдельные кредитные организации или на их группы или на отдельные виды 

банковской деятельности. 

Следует отметить сильные и слабые стороны использования методов 

денежно-кредитного регулирования при воздействии на экономику страны в 

целом. В пользу денежно-кредитной политики можно привести следующие 

аргументы. Во-первых, скорость и гибкость по сравнению с фискальной 

политикой. Известно, что применение фискальной политики может затянуться 

надолго из-за обсуждений в законодательном органе. Иная ситуация с денежно-

кредитной политикой. Центральный банк и другие органы денежно-кредитного 

регулирования могут принимать решения о покупке и продаже ценных бумаг 

на ежедневной основе и тем самым влиять на денежную массу и процентную 

ставку. Второй важный аспект связан с тем, что в развитых странах эта 

политика изолирована от политического давления, кроме того, она по своей 

сути более мягкая, чем фискальная политика, действует более тонко и поэтому 

кажется более приемлемой с политической точки зрения. 

Но есть и ряд отрицательных моментов. Политика дорогостоящих денег, 

если проводить ее достаточно энергично, действительно может сократить 

резервы коммерческих банков до такой степени, что банки будут вынуждены 

ограничивать свои ссуды. Это означает ограничение предложения денег. 

Политика дешевых денег может предоставить коммерческим банкам 

необходимые резервы, то есть возможность предоставлять ссуды, но не может 

гарантировать, что банки действительно будут предоставлять ссуды и 

предложение денег увеличится. В такой ситуации действия этой политики 

будут неэффективными. Это явление называется циклической асимметрией, и 

оно может стать серьезным препятствием для денежно-кредитного 

регулирования во время депрессии. В более нормальные периоды увеличение 

избыточных резервов приводит к предоставлению дополнительных кредитов и, 

таким образом, к увеличению денежной массы.  
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Другой негативный фактор, отмеченный некоторыми неокейнсианцами, 

заключается в следующем. При дешевых деньгах скорость обращения денег 

уменьшается, при обратном развитии событий политика дорогих денег 

вызывает увеличение скорости обращения. И мы знаем, что общие расходы 

можно рассматривать как денежную массу, умноженную на скорость 

обращения денег. И, как следствие, при политике дешевых денег, как было 

сказано выше, скорость обращения денежной массы снижается, и, 

следовательно, общие затраты снижаются, что противоречит целям политики. 

Аналогичное явление происходит с политикой дорогих денег [10]. 
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2. Реализация денежно-кредитной политики в России 

 

2.1 Основные направления денежно-кредитной политики Банка   

России 

 

Денежно-кредитная политика – одно из основных средств воздействия 

государства на экономические процессы. Как система согласованных 

мероприятий в области денежного обращения и кредита эта политика 

направлена на регулирование основных макроэкономических показателей. 

Мировая экономика уже второй год подряд функционирует в режиме 

пандемии, объявленном ВОЗ 11 марта 2020 года на фоне стремительного 

распространения коронавирусной инфекции COVID-19. В Основных 

направлениях единой государственной денежно-кредитной политики на 2021 

год и на период 2022 и 2023 годов при проведении сценарного анализа. Банк 

России исходил из предпосылок о влиянии пандемии на скорость 

восстановления спроса и устойчивость этого восстановления, а также на 

глубину падения потенциального выпуска, в том числе с учетом возможных 

отложенных эффектов из-за ограничений экономической активности. 

Дальнейшее развитие событий в целом оказалось близко к базовому сценарию, 

однако, не в полной мере соответствовало ему ввиду развития ряда 

непрогнозируемых факторов (например, сохранение продолжительное время 

масштабных проблем с цепочками поставок по всему миру вряд ли можно было 

заранее предвидеть). Беспрецедентные по масштабам меры бюджетной 

поддержки в совокупности с существенным смягчением денежно-кредитной 

политики позволили экономикам быстро преодолеть наиболее острую фазу 

кризиса, вызванного COVID-19 и сопутствующими ограничениями 

экономической деятельности, и запустить активные процессы восстановления.  

Значимой характеристикой 2021 года стало ускорение инфляции во всем 

мире. 
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Рисунок 3 – Блок-схема сценарных вариантов макроэкономического прогноза 

банка России [16] 

 

Согласно базовому сценарию Банка России, в 2022 году мировая и 

российская экономики будут расти в условиях постепенного улучшения 

эпидемической ситуации, однако, в связи с военной операцией сценарные 

макроэкономические прогнозы являются не актуальными.  

Решения по денежно-кредитной политике опираются как на текущие, 

так и на будущие тенденции в экономической динамике. Это связано с лагами 

трансмиссионного механизма денежно-кредитной политики, с тем, что 

сегодняшние решения в полной мере отражаются на динамике совокупного 

спроса и темпах роста цен только через несколько кварталов. Подготовка и 

актуализация макроэкономического прогноза Банка России является 

неотъемлемой частью объединенного прогнозного раунда. В основе прогноза 

Банка России лежат модельные расчеты, которые используют широкий 

комплекс количественных моделей, описывающих экономическую динамику. 

Внешние условия для российской экономики остаются сложными и 

значительно ограничивают экономическую деятельность. Риски для ценовой и 
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финансовой стабильности перестали нарастать, что создало условия для 

снижения ключевой ставки. Последние недельные данные указывают на 

замедление текущих темпов роста цен за счет укрепления рубля и охлаждения 

потребительской активности. Важными факторами для дальнейшей динамики 

инфляции станут эффективность процессов импортозамещения, а также 

масштаб и скорость восстановления импорта готовых товаров, сырья и 

комплектующих. 

На заседании Совета директоров Банка России, состоявшемся 29 апреля 

2022 года принято решение снизить ключевую ставку с 04 мая 2022 года на 

300 б.п., до 14,00% годовых. 

Предыдущая ключевая ставка Банка России составляла 17,0 % и срок её 

действия продлился менее месяца (с 11.04.2022 года по 03.05.2022 г.). 

В таблице 1 продемонстрированы изменения ключевой ставки за период 

2021-2022 гг.  

 

Таблица 1 – Динамика изменения ключевой ставки ЦБ РФ ([составлена 

автором на основе 17]) 

Дата заседания Уровень ключевой ставки Дата начала действия 

17.12.2021 года 8,50 (увеличена на 1,0%) 20.12.2021 года 

11.02.2022 года 9,50 (увеличена на 1,0%) 14.02.2022 года 

28.02.2022 года 20,0 (увеличена на 10,5%) 28.02.2022 года 

08.04.2022 года 17,0 (понижена на 3,0%) 11.04.2022 года 

29.04.2022 года 14,0 (текущий уровень) 

(понижена на 3,0%) 

04.05.2022 года 

 

Проводимая Банком России денежно-кредитная политика будет 

учитывать необходимость структурной перестройки экономики и обеспечит 

возвращение инфляции к цели в 2024 году. 

Банк России будет принимать дальнейшие решения по ключевой ставке 

с учетом фактической и ожидаемой динамики инфляции относительно цели, 

процесса структурной перестройки экономики, а также оценивая риски со 

стороны внутренних и внешних условий и реакции на них финансовых 

рынков. При развитии ситуации в соответствии с базовым прогнозом Банк 
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России видит пространство для снижения ключевой ставки в 2022 году. 

 

2.2 Проблемы денежно-кредитной политики и пути их решения 

 

Проведение денежно-кредитной политики ЦБ РФ неизбежно 

сталкивается с рядом проблем в условиях неустойчивости и изменчивости 

внешних и внутренних условий экономики страны.  

Проблемой является сама оценка состояния экономического развития 

страны, необходимая для принятия Центральным Банком наиболее 

рациональных мер. Регулирование в рамках национальной экономики 

усложняется из-за влияния внешнеэкономических процессов. Итогом является 

то, что целевая направленность принимаемых мер может искажаться. 

Осуществляя регулирование, Центральный Банк должен учитывать не только 

взаимосвязи в рамках мировой экономики, но и взаимозависимость звеньев 

национального хозяйства. 

Нестабильность российской экономики приводит к нестабильности 

спроса и предложения на кредитном рынке, выявляя положительные и 

отрицательные стороны методов кредитования народного хозяйства. 

Введение против Российской Федерации санкций странами Европейского 

союза и США, ограничивающих доступ отечественных коммерческих банков к 

зарубежным рынкам «дешевых» и «длинных» денег, ослабили банковскую 

систему страны и денежно кредитный сектор. В связи с этим, одной из 

основных проблем современной денежно кредитной политики, проводимой 

Центральным банком Российской Федерации (ЦБ РФ), является поиск новых 

методов и подходов, а также адаптация существующих инструментов к 

изменившимся условиям хозяйствования. 

Однако адаптация инструментария денежно-кредитной политики 

предполагает, прежде всего, уточнение сущности данного понятия, выявление 

основных проблем и определение стратегических направлений денежно 

кредитной политики, проводимой ЦБ РФ, что и является целью данного 



17 
 

исследования. 

Определим денежно-кредитную политику как совокупность мероприятий 

направленных на повышение ликвидности коммерческих банков и других 

кредитно-финансовых институтов с целью увеличения кредитования 

физических и юридических лиц, а так же недопущения банкротства 

коммерческих банков и других кредитно-финансовых институтов. Ее основной 

целью является формирование спроса и предложения на кредитные ресурсы в 

стране. Разработкой и реализацией денежно кредитной политики занимается 

ЦБ РФ. 

Основными проблемами при проведении денежно кредитной политики 

РФ являются: 

– проблемы, связанные с налоговой и бюджетной сферами экономики, 

которые состоят в недостаточном объеме сбора налогов с юридических и 

физических лиц, увеличением задолженности по заработной плате и 

социальным выплатам перед населением, 

– проблемы, связанные с ухудшением платежного баланса, 

обусловленные геополитическими факторами, санкциями против РФ стран 

Европейского союза и США, неблагоприятным изменением цен мировых 

рынках энергоресурсов и снижением курса национальной валюты, 

– проблемы, связанные с оттоком капитала из РФ через банковскую 

систему страны и с помощью инвестиционной деятельности, 

– проблемы, связанные с нестабильностью ситуации в банковской 

системе страны и снижением эффективности деятельности многих 

коммерческих банков, которое обусловлено запретом для коммерческих банков 

доступа к мировым рынкам «дешевых» и «длинных» денег и недостаточностью 

операций рефинансирования ЦБ РФ, 

– проблемы, связанные с ослаблением национальной валюты и резким 

колебанием курса иностранной валюты, 

– проблемы, связанные с банкротством ряда коммерческих банков, 

которые не могут соответствовать изменившимся нормативам ЦБ РФ, 
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установленным в рамках проводимой денежно кредитной политики,  

– проблемы, связанные с банкротством многих предприятий реального 

сектора, на которые негативно повлияло ослабление национальной валюты и 

нестабильность экономической ситуации в стране. 

Еще одной немаловажной проблемой при осуществлении денежно 

кредитной политики ЦБ РФ является высокая степень зависимости внутреннего 

спроса на валютные и денежные средства от изменения внешних условий и 

изменения экономической ситуации в мире. Нестабильность цен на мировом 

рынке энергоносителей на ресурсы, экспортируемые РФ в зарубежные страны, 

также отрицательно влияет на темпы экономического роста страны, 

поступление иностранной валюты на межбанковский валютный рынок и 

формирование доходной части бюджета РФ. 

 Ресурснозависимая экономика РФ и зависимость внутреннего спроса на 

иностранную валюту от поступлений от экспорта энергоносителей не дает 

возможности ЦБ РФ в рамках проводимой денежно кредитной политики 

поддерживать одновременно низкий уровень инфляции и ограничения на курс 

иностранной валюты. Таким образом, в данных условиях экономического 

развития с целью достижения максимального эффекта от проводимой ЦБ РФ 

денежно кредитной политики необходимо либо выбрать в качестве основной 

цели снижение уровня инфляции в стране и установление цен в национальной 

валюте РФ, либо стабильность курса иностранной валюты и установление цен в 

зависимости от курса иностранной валюты. 

Проблемой при осуществлении денежно кредитной политики ЦБ РФ 

является предоставление кредитов рефинансирования коммерческим банкам 

или осуществление с ними операций на открытом рынке с целью обеспечения у 

коммерческих банков необходимого уровня ликвидности. Поддержание 

ликвидности коммерческих банков на сегодняшний день является проблемой 

для коммерческих банков вследствие се сильной зависимости от оттока 

иностранной валюты из банковской системы РФ, панических настроений 

населения, которые массово изымают депозиты из банковской системы страны 
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и отсутствием доступа коммерческих банков к иностранным «дешевым» и 

«длинным» заимствованиям. 

На данный момент не решены главные проблемы, которые присутствуют 

в рамках полномочий ЦБ РФ во время выполнения денежно кредитной 

политики. Внедрение ЦБ РФ запретов и ограничений совместно с 

предоставлением денежных ресурсов с целью предотвращения кризиса 

ликвидности у коммерческих банков, позволяет ЦБ РФ обеспечить 

устойчивость и эффективность функционирования банковской системы в 

стране. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

В ходе проведения данного исследования, понятие денежно-кредитная 

политика была подробно рассмотрена, были раскрыты  цели, инструменты и 

виды денежно-кредитной политики.   

Основной целью денежно-кредитной политики является поддержание 

ценовой стабильности, то есть стабильно низкой инфляции. Денежно-кредитная 

политика призвана способствовать установлению в экономике общего уровня 

производства, характеризующегося полной занятостью. 

Денежно-кредитное регулирование, осуществляемое Центральным 

банком РФ, являясь одной из составляющих экономической политики 

государства, одновременно позволяет сочетать макроэкономическое 

воздействие с возможностями быстрой корректировки регулирующих мер. 

Главным направлением деятельности центральных банков является 

регулирование денежного обращения. 

На основе проведенного исследования, можно сделать следующие 

выводы. 

Ключевая ставка: с февраля 2022  года ключевая ставка резко взлетела до 

20%, на данный момент ЦБ РФ снизил ключевую ставку до 14%. Военная 

операция нанесла удар российской экономики в текущем году, вынудив ЦБ РФ 

увеличить ключевую ставку. 

 Одной из первых проблем, при реализации денежно-кредитной политики 

в 2022 году является военная операция. В этих условиях Банк России 

решительно повысил ставку. 

Вторая главная проблема денежного рынка – инфляция. По прогнозу 

Банка России, с учетом проводимой денежно-кредитной политики годовая 

инфляция составит 18-23%, то есть годовая инфляция выше уровня указанного 

в Основных направлениях единой государственной денежно-кредитной 

политики. 

Денежно-кредитная политика Центробанка в 2022 г. будет жесткой, а 
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если влияние военной операции сохранится или усилится, она будет оставаться 

жесткой и дольше. 

В заключение отметим, что денежно-кредитная политика Центрального 

банка сыграла большую роль в преодолении последствий начала 2022 года. До 

начала военной операции монетарную политику Банка России было принято 

считать достаточно мягкой. Ужесточение политики Банка России оказало 

влияние на финансовый рынок. Так, уменьшилось число частных инвесторов и 

объем операций и открытых позиций на финансовом рынке, а восстановление 

главных фондовых индексов российского финансового рынка происходит 

достаточно долго. Считаем необходимым придерживаться жесткого характера 

денежно-кредитной политики в нынешних условиях, поскольку это окажет 

влияние на восстановление прежних условий денежно-кредитной политики РФ.  
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