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ВВЕДЕНИЕ
Результаты фундаментальных исследований свидетельствуют о том, что процессы экономического обновления и роста определяются размерами и структурой инвестиций, качеством и скоростью их осуществления. Более того, исследователи фиксируют, что без инвестиционных накоплений и соответствующих материальных ресурсов в инвестировании вообще никаких положительных сдвигов не происходит. Без инвестиций невозможны современное создание капитала, обеспечение конкурентоспособности товаропроизводителей на внешних и внутренних рынках. Процессы структурного и качественного обновления мирового товаропроизводства и рыночной инфраструктуры происходят исключительно путем и за счет инвестирования. Чем интенсивней оно осуществляется, тем быстрее происходит воспроизводственный процесс, тем активнее происходят эффективные рыночные преобразования.       

     В настоящее время многие страны мира поставлены перед объективной необходимостью активизации инвестиционной деятельности на создание конкурентоспособных хозяйственных систем, модернизацию и реконструкцию действующих структур, обеспечение диверсификации капитала в направлении социально ориентированных структурных преобразований.

Инвестиции играют важнейшую роль как на макро‑, так и на микро-уровне. По сути, они определяют будущее страны в целом, отдельного субъекта, предприятия и являются одним из основных факторов развития экономики в целом. Изучение инвестиционной деятельности является важным этапом в области подготовки специалистов экономического профиля. 

Теории, впервые объясняющие инвестиции в национальной экономике, появились в 50-е годы.

Первой теорией является модель акселератора. Согласно этой модели инвестиции  зависят от изменения ВНП. Для каждой национальной экономики он устанавливается эмпирически. 

Вторая теория – теория приспособления. Она объясняет объем инвестиций от запаса капитала, который хотят иметь фирмы в данном периоде, для того чтобы произвести продукцию в объеме, достаточном для удовлетворения потребностей в обществе. 

Третья теория – теория Тобина. Заключается в том, что каждый предприниматель сравнивает доходность инвестиций и доходность от ценных бумаг. 

Цель работы заключается в изучении долгосрочных вложений капитала для создания нового или модернизации действующего производства, являющегося важнейшим фактором экономического роста страны, а также в исследовании государственной инвестиционной политики и оценки инвестиционной активности в России.

К задачам же отнесем проведение исследования экономической сущности и форм инвестиций, рассмотрение источников инвестиций, раскрытие сущности инвестиционной деятельности, изучение оценки инвестиционного климата в России и разработку предложений по его улучшению, определение роли иностранных инвестиций в инвестиционной политике России.
1 Инвестиции: сущность, типы, формы

1.1 Основные понятия
Под понятием «инвестирование» П. Массе понимал «акт обмена сегодняшнего удовлетворения определенной потребности на ожидание удовлетворить ее в будущем с помощью инвестированных благ». Таким образом, «инвестиции» в обычном употреблении означают одновременно и действие, и результат этого действия.

Сам же термин «инвестиции» имеет латинское происхождение - investure (облачать), в экономическую теорию и практику указанное понятие пришло из английского языка - to invest (вкладывать).
В отечественной экономической литературе до 80-х годов ХХ века термин практически не использовался. Сейчас это одна из наиболее часто используемых в экономической системе категорий как на макро-, так и на микро-уровне. Существует несколько определений инвестиции.

Инвестиции – долгосрочные вложения капитала промышленности, сельского хозяйства, транспорта и др. отрасли хозяйства с целью получения прибыли (дохода).

Инвестиции – долгосрочные вложения капитала (внутри страны или за границей) в предприятия различных отраслей народного хозяйства.

Инвестиции – долгосрочные вложения средств (денежных, материальных), интеллектуальных ценностей внутри страны или за границей в разные отрасли (предприятия, программы и т.п.), с целью развития производства, получения прибыли или других конечных результатов (например, природоохранные, социальные).

Инвестиции – денежные средства, ценные бумаги, в том числе имущественные права имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской или иной деятельности в целях получения прибыли или достижения иного полезного эффекта.

Инвестиции – долгосрочные вложения государственного или частного капитала в различные сферы экономики с целью получения прибыли.
 

Совокупность практических действий по реализации финансовых и нефинансовых инвестиций называется инвестиционной деятельностью (инвестированием), а осуществляющие инвестиции лица – инвесторами. 

Объектами инвестиционной деятельности в Российской Федерации являются:

- вновь создаваемые и реконструируемые основные фонды, а также оборотные средства во всех отраслях народного хозяйства; 

- ценные бумаги (акции, облигации и др.); 

- целевые денежные вклады;

- научно-техническая продукция и другие объекты собственности; 

- имущественные права и права на интеллектуальную собственность. 

Понятие инвестиционных ресурсов охватывает все произведенные средства производства, т.е. все виды инструмента, машины, оборудование, фабрично-заводские, складские, транспортные средства и сбытовую сеть, используемые в производстве товаров и услуг и доставке их к конечному потребителю. Процесс производства и накопления этих средств производства называется инвестированием. 
Инвестиционные товары (средства производства) отличаются от потребительских товаров тем, что последние удовлетворяют потребности непосредственно, тогда как первые делают это косвенно, обеспечивая производство потребительских товаров. Фактически, по своему содержанию, инвестиции представляют тот капитал, при помощи которого умножается национальное богатство. 
К факторам, определяющим величину инвестиций, относятся:

· ожидаемые доходы от инвестиций;

· реальная ставка процента;

· налогообложение;

· экономические ожидания;

· изменения в технологии производства.
 

Инвестиции – это то, что «откладывают» на завтрашний день, чтобы иметь возможность больше потреблять в будущем. Одна часть инвестиций – это потребительские блага, которые не используются в текущем периоде, а откладываются в запас (инвестиции на увеличение запасов). Другая часть инвестиций – это ресурсы, которые направляются на расширение производства (вложения в здания, машины и сооружения). 
Таким образом, под инвестициями понимаются те экономические ресурсы, которые направляются на увеличение реального капитала общества, то есть на расширение или модернизацию производственного аппарата.

1.2 Классификация инвестиций.
Для целей дальнейшего изучения, учета, анализа и по​вышения эффективности инвестиций необходима их научно обоснованная классификация, которая основывается на опре​деленных признаках или нормативных актах. Продуманная и в научном плане обоснованная классификация инвестиций позволяет не только их грамотно учитывать, но и анализировать уровень их использования со всех сторон и на этой основе получать объективную информацию для разработки и реализации эффективной инвестиционной политики. (Приложение, таблица 1.1)
Законом РСФСР от 26 июня 1991 г. № 1488-I "Об инвести​ционной деятельности в РСФСР" было введено разделение инвестиций по объектам вложения средств на две категории:

· капиталообразующие инвестиции, обеспечивающие создание и воспроизводство основных фондов. В науке и прак​тике эти инвестиции трактуются как реальные инвестиции - в форме капитальных вложений;

· портфельные (финансовые) инвестиции - это капи​тал, вкладываемый в ценные бумаги: акции, облигации и другие ценные бумаги, т.е. средства, помещаемые в финан​совые активы.

Капиталообразующие (реальные) инвестиции в форме капитальных вложений - это вложения денежных средств  и иного капитала с целью воспроизводства основных фондов и развития предприятий промышленности, сельского хозяй​ства, транспорта, строительства, торговли, науки, образо​вания, жилищно-коммунального хозяйства и других отрас​лей экономики страны. Их главная цель - удовлетворение общественных социально-экономических потребностей.

Реальные инвестиции состоят главным образом из дол​госрочных капитальных вложений. Реальные инвестиции включают следующие элементы: инвестиции в основные фон​ды (основной капитал), затраты на приобретение земельных участков, инвестиции в нематериальные активы (патенты, лицензии, научно-исследовательские и опытно-конструктор​ские разработки), инвестиции, в пополнение запасов мате​риальных оборотных средств.

Портфельные (финансовые) инвестиции - это практи​чески капитал, вкладываемый в акции, облигации, векселя и другие виды ценных бумаг. Возникновение и обращение финансового капитала тесным образом связаны с функцио​нированием реального (т. е. производительного) капитала.

С появлением ценных бумаг происходит как бы раздвое​ние капитала. С одной стороны, существует реальный капи​тал, представленный производственными фондами, с дру​гой - его отражение в ценных бумагах.

Действительный капитал вложен в производство и фун​кционирует в этой сфере. Ценные же бумаги представляют собой бумажный дубликат капитала (практически фиктивно​го, мнимого капитала).

Таким образом, фиктивный капитал исторически начи​нает развиваться на основе ссудного, так как покупка цен​ных бумаг означает не что иное, как передачу части денеж​ного капитала в ссуду, а сама бумага получает форму кре​дитного документа, в соответствии с которым ее владелец приобретает право на определенный доход в виде процентов или дивидендов на отданный взаймы капитал.

Основная функция фиктивного капитала заключается в мобилизации  денежных средств для организации и расширения производства.

По характеру участия в инвестировании:

· прямые инвестиции — непосредственное вложение средств инвестором в объекты инвестирования (данный вид инвестирования осуществляют, в основном, подготовленные инвесторы, имеющие достаточно точную информацию об объекте инвестирования и хорошо знакомые с механизмом инвестирования). При этом инвестор непосредственно вовлечен во все стадии инвестиционного цикла, включая прединвестиционные исследования, проектирование и строительство объекта инвестирования, а также производство конечной продукции;

· косвенные инвестиции — инвестирование, опосредованное другими лицами (инвестиционными или финансовыми посредниками). Эти инвестиции осуществляют инвесторы, не имеющие достаточную квалификацию для выбора объектов инвестирования и дальнейшего управления ими. В этом случае они приобретают ценные бумаги, выпускаемые инвестиционными или другими финансовыми посредниками (например, инвестиционные сертификаты инвестиционных фондов и инвестиционных компаний), а последние, собранные таким образом инвестиционные средства, размещают по своему усмотрению — выбирают наиболее эффективные объекты инвестирования, участвуют в управлении ими, а полученные доходы распределяют затем среди своих клиентов.

По периоду инвестирования:

· краткосрочные инвестиции — вложение капитала на период, не более одного года (например, в быстрореализуемые коммерческие проекты, краткосрочные депозитные вклады и т.п.);

· среднесрочные инвестиции — вложения капитала на период от 1 до 5 лет.
· долгосрочные инвестиции — вложение капитала на период более одного года (как правило, в крупные и долговременные инвестиционные проекты).

Основными инструментами краткосрочного инвестирования являются банковские депозиты, векселя, сертификаты и высоколиквидные ценные бумаги.

В практике инвестиционных компаний и банков долгосрочные инвестиции детализируются следующим образом: до 2 лет, от 2 до 3 лет, от 3 до 5 лет, больше 5 лет. Долгосрочные инвестиции — это инвестиции в реальный сектор. К ним относятся долгосрочные финансовые инвестиции, например в акции дочерних предприятий, в уставный капитал других фирм.

Цель долгосрочных инвестиций состоит в приумножении основных и оборотных средств предприятия.

Далее инвестиции классифицируют по формам собственности. 

Под структурой инвестиций по формам понимают и распределение по тому признаку, кому эти инвестиции принадлежат. По формам собственности инвестиции подразделяют на:

· частные инвестиции (в значительных размерах направ​ляются в строительство частных жилых домов, дач и других объектов жилищной сферы);
· государственные (вложения, осуществляемые федеральными, региональными и местными органами власти и управления за счет средств бюджетов, внебюджетных фондов и заемных средств, а также государственными предприятиями и учреждениями за счет собственных и заемных средств)
; 

· смешанные (долевое вложение средств при участии государства, регионов, муниципальных образований, а также юридических и физических лиц.); 

· иностранные (все виды имущественных и интеллектуальных ценностей, вкладываемых зарубежными инвесторами, а также зарубежными филиалами российских юридических лиц в объекты предпринимательской и других видов деятельности с целью получения прибыли);

· совместные (вложения, осуществляемые лицами данной страны и иностранных государств).

По инвестиционной территории:

· внутренние инвестиции – вложения средств в объекты инвестирования, расположенные в границах той или иной территории, страны;

· внешние инвестиции – вложения средств в объекты инвестирования за рубежом.
По способу учёта средств:

· валовые инвестиции – общий объём вкладываемых средств в новое строительство, приобретение средств и предметов труда, прирост товарно-материальных запасов и интеллектуальных ценностей;
· чистые инвестиции – вся сумма валовых инвестиций за вычетом амортизационных отчислений.

Также по признаку целевого назначения будущих объектов инвестиции разделяют:

· на производственное строительство;

· на строительство культурно-бытовых и других объектов непроизводственной сферы;

· на изыскательские и геологоразведочные работы;

· на проектные и изыскательские работы.

По источникам финансирования инвестиции подразделяются на:

· централизованные (за счет средств федерального бюджета и бюджетов субъектов РФ);

· нецентрализованные (за счет средств юридических и физических лиц - застройщиков).

Различают также и интеллектуальные нематериальные инвестиции -  это затраты на покупку патентов, лицензии, ноу-хау, подготов​ку и переподготовку персонала, вложения в научно- исследовательские и опытно- конструкторские разработки, рекламу и др.

Кроме того, различают начальные инвестиции, или нетто инвестиции, осуществляемые на основании проекта или при покупке предприятия (фирмы). Вместе с реинвестициями они образуют брутто инвестиции.

Реинвестиции – это вновь освободившиеся инвести​ционные ресурсы, используемые на приобретение или изготовление новых средств производства и другие цели. Такие инвестиции могут быть направлены на замену име​ющихся объектов новыми, рационализацию и модернизацию технологического оборудования или процессов.  Изме​нение объемов выпуска (производства),  диверсификацию, связанную с изменением номенклатуры; созданием новых видов продукции и организацией новых рынков сбыта, на обеспечение выживания предприятия (фирмы) в перспективе.

По рискам различают агрессивные, умеренные и консервативные инвестиции.

· агрессивные инвестиции характеризуются высокой степенью риска. Они характеризуются высокой прибыльностью и низкой ликвидностью;

· умеренные инвестиции отличаются средней степенью риска при достаточной прибыльности и ликвидности вложений;

· консервативные инвестиции представляют собой вложения пониженного риска, характеризующиеся надежностью и ликвидностью.
 

Помимо такого  разграничения инвестиции имеют и более разветвленную структуру: 

1. Нефинансовые инвестиции. (Приложение, таблица 1.2)
Инвестиции в нефинансовые активы включают в себя следующие элементы:

· инвестиции в основной капитал; (приложение, таблица 1.3)
· затраты на капитальный ремонт;

· инвестиции в нематериальные активы (патенты, лицензии и т. д.);

· инвестиции в прирост запасов материальных оборотных средств;

· инвестиции на приобретение земельных участков и объектов природопользования.

2. Инвестиции  по отраслям экономики. (Приложение, таблица 1.4)
3. По формам воспроизводства в реальном секторе:

· на создание объекта предпринимательской деятельности;

· на расширение производства;

· на реконструкцию, техническое перевооружение.

Структура инвестиций по данным направлениям зависит от стадий, на которых находится предприятие. На начальном этапе инвестиции направляются на создание объекта. В условиях, когда продукт востребован на рынке, инвестиции направляются на расширение производства. Все зависит от масштабности производства и конъюнктуры рынка. По мере роста износа основных фондов возникает необходимость в их реконструкции, техническом перевооружении.

4. По источникам финансирования.

· собственные (амортизация, прибыль);

· заемные (кредиты);

· привлеченные (посредством эмиссии акций).

Соотношение между собственными и заемными инвестициями формирует показатель финансовой устойчивости. Нормально, когда собственные средства при инвестировании составляют около 70%, заемные — 30%. Разные источники имеют разную ценность для предприятия. Необходимо, чтобы соотношение между источниками инвестирования было оптимальным. Главная задача — сократить расходы, связанные с инвестированием.

Таким образом, инвестиции по объектам вложения средств делятся на капиталообразующие (прямые)  и портфельные (финансовые), также существует и более разветвленные структуры, разграничивающие  инвестиции, такие как: инвестиции в нефинансовые активы, инвестиции  по отраслям экономики, по формам воспроизводства в реальном секторе, по источникам финансирования и др.
1.3 Сущность и классификация источников финансирования инвестиций

Источники финансирования инвестиций – это денежные средства, которые могут быть использованы в качестве инвестиционных ресурсов. От подбора источников финансирования зависит не только жизнеспособность инвестиционной деятельности, но и распределение конечных доходов от нее, эффективность использования авансированного капитала, финансовая устойчивость предприятия, осуществляющего инвестиции. Состав и структура источников финансирования инвестиций зависят от действующего в обществе механизма хозяйствования. 

По способу привлечения следует различать внутренние и внешние источники финансирования инвестиций. 

К внутренним источникам финансирования относят: 

· государственное бюджетное финансирование (государственные инвестиции обычно направляют на реализацию ограниченного числа региональных программ, создание особо эффективных структурообразующих объектов, поддержание федеральной инфраструктуры и т.д.);
· сбережения населения;
· собственные средства (чистая прибыль, амортизация, эмиссия ценных бумаг):

· Предприятия и организации часто используют прибыль в качестве источника инвестиций. Часть полученной прибыли направляется ими на развитие бизнеса, расширение производства и внедрение новых технологий. Очевидно, что те предприятия и организации, которые не выделяют средств на эти цели, в конечном итоге становятся неконкурентоспособными. 

· Амортизационные отчисления направлены на восстановление средств производства, которые изнашиваются в процессе использования при производстве товаров. Однако в настоящее время в России амортизационные отчисления обесцениваются из-за инфляции, что значительно сокращает их роль в качестве источников инвестирования. 

· Эмиссия ценных бумаг постепенно становится в России источником инвестиций. В то же время, в развитых странах именно выпуск ценных бумаг является одним из основных источников финансирования инвестиционных проектов. В целях получения средств предприятия могут выпускать как акции, так и облигации. При этом, покупателями ценных бумаг, как правило, могут выступать любые юридические и физические лица, обладающие свободными денежными средствами. Именно они в данном случае выступают инвесторами, предоставляя собственные средства в обмен на ценные бумаги предприятия.
· накопления предприятий, коммерческих банков, инвестиционных фондов и компаний, негосударственных пенсионных фондов, страховых фирм и т.д.;
· банковский кредит.
Банковское кредитование во многих развитых странах является одним из основных источников инвестиций. При этом, особую роль играет долгосрочное кредитование, поскольку в этом случае нагрузка на заемщика невысока и у предприятия есть время на “раскрутку” бизнеса. Тем не менее, роль банковского кредитования как источника инвестиций зависит от развития банковской системы и экономической стабильности в стране. Не вызывает сомнений тот факт, что нестабильность в стране приводит к нежеланию банков выдавать долгосрочные кредиты и финансировать инвестиционные проекты.

Финансовых средств, получаемых национальной экономикой за счет внутренних источников инвестиций, не всегда достаточно для успешного экономического развития страны. Это особенно актуально для стран с развивающейся или переходной экономикой. В связи с этим, необходимо отдельно рассмотреть внешние источники инвестиций, т.е. источники иностранных инвестиций.
 К внешним источникам финансирования относят: 

· прямые  иностранные инвестиции - капитальные вложения в реальные активы (производство) в других странах, в управлении которыми участвует инвестор. 
Предпринимая прямые капиталовложения, иностранный инвестор может создать полностью принадлежащее ему предприятие, филиал или представительство, создать совместное предприятие, стать совладельцем уже существующего и нормально функционирующего предприятия и т.д. При этом он всегда стремится принять участие или самостоятельно осуществлять руководство этой компанией. Ярким примером прямых капиталовложений является машиностроение: в настоящее время в России функционируют несколько заводов по выпуску и сборке иностранных автомобилей, принадлежащих иностранным компаниям (Форд) или организованным как совместные предприятия (Шевроле Нива). Более того, еще несколько иностранных концернов намереваются инвестировать средства в автомобильные заводы (например, Тойота и Хонда).

Следует особо отметить, что прямые зарубежные инвестиции  также представляют собой способ повышения технического уровня российских предприятий, поскольку иностранные инвесторы не только вкладывают средства в организацию производства, но и часто внедряют на этих предприятиях современные технологии. Более того, в мировой практике инвестирование преимущественно сосредотачивается в обрабатывающей промышленности, а внутри нее — в наукоемких и высокотехнологичных отраслях. В некоторых случаях, предприятия с иностранными инвестициями получают прямой выход на международный рынок.

· портфельные  иностранные инвестиции - капиталовложения в ценные бумаги зарубежных предприятий и организаций. Также возможно инвестирование  средств в ценные бумаги иностранного государства. 

В качестве ценных бумаг, в которые вкладывают средства иностранные инвесторы, в основном выступают акции и облигации российских предприятий. При этом, наибольший интерес представляют ценные бумаги крупных российских предприятий, таких как РАО “ЕЭС”, Газпром, Лукойл и т.д. В то же время доля портфельных инвестиций, приходящихся на мелкие и средние российские предприятия, достаточно низка. Это вызвано высокими рисками вложения средств в такие компании, что существенно затрудняет привлечение ими иностранных инвестиций.  

· иностранные кредиты.
В последние годы на международном рынке часто используется такая форма долгосрочного финансирования, как проектное финансирование. Оно заключается в предоставлении крупных кредитов под конкретные промышленные проекты предприятий. Таким образом, указанная форма долгосрочного кредитования сближается с прямыми инвестициями.

России необходимо прилагать все усилия к привлечению всех видов иностранных инвестиций, поскольку они в конечном итоге способствуют будущему увеличению производственных мощностей экономики.

Таким образом, от подбора источников финансирования зависит не только жизнеспособность инвестиционной деятельности, но и распределение конечных доходов от нее, эффективность использования авансированного капитала, финансовая устойчивость предприятия, осуществляющего инвестиции. Состав и структура источников финансирования инвестиций зависят от действующего в обществе механизма хозяйствования.
1.4 Инвестиции в основной капитал

Определяющее значение для экономического роста и повышения эффективности производства имеют реальные инвестиции, в основном представленные капитальными вложениями.

Капитальные вложения - это инвестиции в основной капитал, в том числе затраты на новое строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение действующих предприятий, приобретение машин, оборудования, инструмента, инвентаря, проектно-изыскательских работы и ряд других затрат.

Различают воспроизводственную, технологическую, отраслевую структуру капитальных вложений.

Воспроизводственная структура - по этому признаку различают капитальные вложения на новое строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение действующего производства. 

Новое строительство - это комплекс объектов основного, вспомогательного назначения вновь создаваемых предприятий и организаций либо новых производств на новых площадках действующих предприятий, которые после ввода в эксплуатацию будут иметь самостоятельный баланс. К новому строительству относится также строительство предприятия взамен ликвидируемого предприятия, эксплуатация которого в дальнейшем признана нецелесообразной в силу технических, экономических или экологических условий.

Расширение действующих предприятий - это строительство дополнительных цехов, производств на действующем предприятии, а также строительство новых филиалов, производств, которые после ввода в эксплуатацию не будут находиться на самостоятельном балансе.

Реконструкция действующих предприятий включает полное или частичное переустройство существующих цехов и объектов основного, подсобного и обслуживающего назначения (как правило, без расширения имеющихся зданий и сооружений), связанное с совершенствованием производства, повышением его технического уровня для увеличения производственных мощностей, улучшения качества продукции, изменения ее номенклатуры, а также улучшения условий труда и условий окружающей среды.

Техническое перевооружение - комплекс мероприятий для повышения технического уровня отдельных производств, цехов на основе внедрения более совершенной техники и технологий, механизации и автоматизации производства, замены устаревшего оборудования, а также по совершенствованию общезаводского хозяйства и вспомогательных служб.

Технологическая структура капитальных вложений означает выделение затрат на строительно-монтажные работы, машины и оборудование, прочие затраты (изыскательские работы, проектные работы, содержание дирекции строительного объекта, подготовка кадров). Чем большую долю занимают затраты на активную часть основных фондов, тем эффективнее технологическая структура.

Отраслевая структура капитальных вложений предполагает их разделение по назначению сооружаемых объектов, например:

- строительство объектов промышленного назначения;

- строительство объектов сельскохозяйственного назначения;

- строительство объектов транспорта и связи;

- жилищное строительство;

- строительство объектов социальной сферы;

- геолого-разведочные работы.

Следует выделить объекты капитальных вложений и субъекты инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.

Объектами капитальных вложений являются различные виды реальных активов, за исключением изъятий, установленных законодательно.

Применение воспроизводственного подхода для определения инвестиций позволяет говорить об их двойственном характере:

- выступают как инвестиционные ресурсы, которые отражают величину неиспользованного для потребления дохода;

- инвестиции представляют собой вложения (затраты) в объекты предпринимательской деятельности в целях прироста стоимости капитала. 
Рассматриваемые в ресурсном аспекте инвестиции существуют в материальной, денежной форме, а также в форме имущественных прав и прочих ценностей. По сути, все они представляют аккумулированный с целью накопления доход.

С точки зрения затрат инвестиции характеризуют направления вложений и выступают как объекты инвестиционной деятельности. Они включают:

- основной капитал;

- оборотный капитал;

- ценные бумаги и целевые денежные вклады;

- нематериальные активы.

В процессе реализации инвестиций происходит трансформация объекта инвестиций из ресурсной формы во вложения. В результате использования вложений формируется доход, являющийся источником инвестиционных ресурсов для следующего цикла.

Определение субъектов инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений, дается в Федеральном законе от 25.02.1999 г. № 39-ФЗ (в ред. от 02.01.2000 г.) «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» (статья 4): «Субъектами инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений, являются инвесторы, заказчики, подрядчики, пользователи объектов капитальных вложений и другие лица».

Инвесторы - юридические и физические лица, объединения юридических лиц, создаваемые на основе договора и не имеющие юридического лица, государственные органы, органы местного самоуправления, осуществляющие капитальные вложения с использованием собственных и (или) привлеченных средств.

Заказчики - уполномоченные инвесторами юридические или физические лица, которые осуществляют реализацию инвестиционных проектов. Законодательство особо оговаривает, что заказчики не могут вмешиваться в предпринимательскую или иную деятельность иных субъектов инвестиционной деятельности, если иное не предусмотрено договором.

Инвестор наделяет заказчика на период реализации инвестиционного проекта правами владения, пользования, распоряжения капитальными вложениями.

Подрядчики - физические и юридические лица, которые выполняют работы по договору подряда, государственному контракту. Договор заключается с заказчиком в соответствии с Гражданским кодексом РФ.

Пользователи объектов капитальных вложений - это те физические и юридические лица, а также государственные органы, органы местного самоуправления, для которых создаются такие объекты.

К категории «другие лица» относятся поставщики необходимого оборудования и материалов, кредитные организации, финансирующие инвестиционную деятельность, страховые организации.

Действующее законодательство позволяет субъектам инвестиционной деятельности совмещать функции двух и более субъектов. Все такие совмещения регулируются договорами.

Все инвесторы в соответствии с законодательством имеют равные права на осуществление инвестиционной деятельности, на определение объемов и направлений капитальных вложений, на владение, пользование и распоряжение объектами капитальных вложений и результатами осуществленных капитальных вложений.

Также равны инвесторы и в своих обязанностях. В частности, субъекты инвестиционной деятельности обязаны осуществлять инвестиционную деятельность в соответствии с международными договорами Российской Федерации, федеральными законами, иными нормативными правовыми актами федерации, а также законами субъектов федерации, иными нормативными правовыми актами субъектов федерации и установленными стандартами (нормами и правилами). Кроме того, инвесторы обязываются использовать средства, направляемые на капитальные вложения, по целевому назначению, исполнять требования, предъявляемые государственными органами.

Инвестиционная деятельность находится в сфере государственного регулирования. Вышеназванный закон определяет, что такое регулирование осуществляется двумя путями:

1) прямое участие государства в инвестиционной деятельности;

2) косвенное участие государства в инвестиционной деятельности, через проведение соответствующей макроэкономической политики.

Государство выступает своеобразным системообразующим фактором, формируя нормативную правовую базу для всех участников инвестиционного процесса. В то же время государство само является субъектом инвестиционной деятельности, вкладывая бюджетные средства в приоритетные проекты, либо выделяя их на конкурсной основе инвесторам, либо предоставляя им разные формы поддержки.

Выбор форм и методов регулирования инвестиционной деятельности во многом зависит от состояния экономики, характеризующегося уровнем инфляции, доходами бюджета, объемами сбережений, структурой производства, платежеспособным спросом населения и др.

В соответствии с государственным устройством РФ государственное регулирование инвестиционной деятельности осуществляется на уровне федерации и на уровне субъектов федерации.

При этом приоритетное значение имеет федеральный уровень, поскольку законодательные и нормативные правовые документы регионов базируются на федеральном законодательстве.

Выполняя свои особенные функции, государство гарантирует субъектам инвестиционной деятельности определенные права и защиту осуществляемых капитальных вложений. 
2 Инвестиционная политика РФ
2.1 Процесс инвестирования
Исследование проблем инвестирования экономики всегда находилось в центре внимания экономической науки. Это обусловлено тем, что инвестиции затрагивают самые глубинные основы хозяйственной деятельности, определяя процесс экономического роста в целом. В современных условиях они выступают важнейшим средством обеспечения условий выхода из сложившегося экономического кризиса, структурных сдвигов в народном хозяйстве, обеспечения технического прогресса, повышения качественных показателей хозяйственной деятельности на микро- и макроуровнях. Активизация инвестиционного процесса является одним из наиболее действенных механизмов социально-экономических преобразований.

Притоку в инвестиционную сферу частного национального и иностранного капитала препятствуют политическая нестабильность, инфляция, несовершенство законодательства, неразвитость производственной и социальной инфраструктуры, недостаточное информационное обеспечение. Взаимосвязь этих проблем усиливает их негативное влияние на инвестиционную ситуацию.

Инвестиционной политики в нашем государстве до недавнего времени уделялось достаточно внимания, однако уже сейчас государство начало понимать всю важность правильной инвестиционной политики и, что самое важное, начало предпринимать шаги в нужном направлении.

Правительство России предполагает ввести следующие изменения в инвестиционной политике нашей страны: 

· создать условия для рыночной оценки активов предприятий. Кроме очевидных преимуществ для инвесторов, связанных с рыночной оценкой акций, это позволит предприятию формировать более рациональную стратегию в отношении использования собственных активов;

· внести изменения в амортизационную политику, направленные на ее либерализацию, повышение степени свободы реформированных предприятий при выборе методов амортизационной политики (использование ускоренной амортизации, нелинейных методов  амортизации, в том числе метода уменьшающегося остатка с применением удвоенных амортизационных норм, метода суммы лет, специальной первоначальной амортизационной скидки), упрощение и укрупнение норм амортизации. Одновременно, по мере решения проблемы оборотных средств, будет осуществляться более жесткий контроль за целевым использованием амортизационных отчислений;

· последовательная децентрализация инвестиционного процесса путём развития многообразных форм собственности, повышение роли внутренних (собственных) источников накоплений предприятий для финансирования их инвестиционных проектов;

· государственная поддержка предприятий за счет централизованных инвестиций;

· размещение ограниченных централизованных капитальных вложений и государственное финансирование инвестиционных проектов производственного назначения строго в соответствии с федеральными целевыми программами и исключительно на конкурсной основе;

· усиление государственного контроля за целевым расходованием средств федерального бюджета;

· совершенствование нормативной базы в целях привлечения иностранных инвестиций;

· значительное расширение практики совместного  государственно-коммерческого финансирования инвестиционных проектов.


Среди первоочередных мер необходимо назвать также и прямое государственное участие в инфраструктурных проектах народно-хозяйственного значения и их финансовое стимулирование посредством предоставления налоговых льгот или налогового кредита, вмешательство государства в инвестирование первичных отраслей и магистральной инфраструктуры.

Таким образом, инвестиционная политика, которой придерживается государство, имеет огромное влияние на развитие капиталовложений в стране, как частных, так и государственных. Именно она формирует так называемый инвестиционный климат страны, поэтому правительство России оказывает ей огромное внимание.

2.2 Инвестиционный климат в РФ

Готовность инвесторов к вложению капитала в экономику той или иной страны зависит от существующего в ней инвестиционного климата.

Инвестиционный климат - это совокупность политических, экономических, юридических, социальных, бытовых, климатических, природных, инфраструктурных и других факторов, которые предопределяют степень риска капиталовложений и возможность их эффективного использования. В настоящее время инвестиционный климат в России является недостаточно благоприятным для полномасштабного привлечения инвестиций.

Оценить теперешнее состояние инвестиционного климата в России не составляет особого труда. Начиная с 1991 года размер капиталовложений в экономику России падает с каждым годом. Такая тенденция, наблюдаемая до сих пор, не обнадёживает. Она говорит о том, что инвестиционный климат в нашей стране пока крайне неблагоприятен для капиталовложений. И даже такие факторы, как природные ресурсы России, мощный (хотя технически устаревший и хронически недогруженный) производственный аппарат, наличие дешёвой и достаточно квалифицированной рабочей силы, высокий научно-технический потенциал, не привлекают инвесторов (причины чего мы уже пояснили в проделанной работе). Сейчас же важно сказать о том, что теперешнее состояние инвестиционного климата не даёт надежды на скорое оздоровление экономики России. И необходимы активные действия государства по улучшению инвестиционной политики в стране, коих, к сожалению, пока не предвидится, дабы индекс инвестиционного климата в России повышался как внутри страны, так и за её пределами.

Анализируя сложившийся инвестиционный климат в нашей стране, можно заметить, что размер капиталовложений внутри страны зависит от степени доверия населения государству, а за рубежом размер капиталовложений зависит в основном от индекса инвестиционного климата.
 

Неблагоприятно на состояние инвестиционного климата в России влияют следующие факторы:

· отсутствие научно-обоснованной экономической и социальной концепции развития страны - одно из самых уязвимых мест российского инвестиционного климата.

· правовая нестабильность, сопровождающаяся постоянным принятием новых законодательных актов. С советских времен сохраняется тенденция приносить экономические интересы в жертву политике. Нет четкого разделения функций между властью и бизнесом, что приводит к сращиванию капитала и государства, чрезмерному влиянию частных лиц на выработку государственной политики и к личной заинтересованности федеральных чиновников в определенных решениях. В течение последних лет в России так и не был достигнут социальный консенсус. Экономические трудности, ломка общественных отношений, реформы и противостояние им – все это поддерживало острый конфликт на политической сцене, подрывало политическую стабильность.

· Слабость банковской системы – существенный тормоз для инвестиций и один из важнейших факторов инвестиционного риска. Кроме сложности получить кредит по доступной цене, агентам экономики трудно проводить расчеты, получать деньги со счета, что замедляет скорость трансакций и увеличивает их стоимость. Широко применяется “черный нал”, то есть проведение операций помимо банков. Значительная их часть в целях выживания переориентировалась на операции по “отмыванию” денег и обналичиванию, на обслуживание иных полукриминальных и криминальных операций.

· высокий уровень инфляции, нестабильность обменного курса рубля;

· низкий уровень развития рыночной инфраструктуры; 

· изношенность производственной и транспортной инфраструктуры. Необъятные просторы страны оборачиваются значительными транспортными издержками, что снижает привлекательность регионов, удаленных от рынков сырья и сбыта. Из-за отсутствия современной  инфраструктуры многократно возрастают необходимые первоначальные затраты;

· радикальное преобразование собственности в России не сопровождалось созданием адекватных механизмов корпоративного управления и контроля. Большинство российских компаний не воспринимают создание инвестиционной привлекательности в качестве приоритетной задачи. В последние 3-4 года произошло множество нарушений прав инвесторов, особенно в компаниях, где контрольный пакет акций принадлежит одной из финансово-промышленных групп. Портфельные инвесторы, среди которых много иностранных, лишаются возможности влиять на решения и получать информацию по основным вопросам деятельности предприятий и вытесняются из компаний.

· сильная бюрократизация страны, коррупция, преступность и др. Масштабы преступности и коррупции в России чрезвычайно велики и оказывают крайне негативное влияние на инвестиционный климат. По наиболее вероятным оценкам, теневая экономика охватывает около ¼ ВВП. Организованная преступность стала реальным конкурентом государства в “сборе” налогов. Кроме того, она объективно препятствует переходу предпринимателей из теневой экономики в легальную.
· Валютное регулирование, реализуемое в настоящее время банком России, предполагает лицензирование ввоза капитала в полном соответствии с российским законодательством, которое зачастую создает запретительный режим для иностранных инвестиций.

· Проблемы в области внешней торговли часто связаны с такими факторами, как сертификация, стандарты и различные требования к маркировке. Число наименований ввозимых товаров, подлежащих сертификации, многократно превышает соответствующие сертификационные требования, действующие в странах ЕС.

Инвестиционную привлекательность России в глазах иностранных инвесторов существенно снижает отсутствие того режима благоприятствования по отношению к иностранным инвестициям, который они имеют в других странах с переходной экономикой.

В последнее время положение на мировых рынках стало более благоприятным для России, но главным образом за счет стабилизации мирового финансового рынка и появления свободных ресурсов. Внутренние российские условия пока не становятся более привлекательными. Иностранные компании размещают в России лишь производство основных потребительских товаров. В стратегическом плане ситуация сложилась критическая. Кризис доверия губителен, прежде всего, для прямых инвестиций, так как они предполагают специфированную и менее ликвидную форму капитала. Это является серьезным негативным сигналом более мелким инвесторам, идущим на новые рынки в фарватере мировых гигантов.

Также следует заметить, что весьма негативное влияние на инвестиционный климат в России оказал финансовый кризис, который разразился после 17 августа 1998 г. и подорвал доверие к России со стороны многих инвесторов капитала.

Таким образом, на фоне избытка инвестиционных капиталов в одних секторах (преимущественно экспортоориентированных) другие по-прежнему испытывают острый инвестиционный голод. Причем зачастую это касается отраслей, имеющих четкое позиционирование, устойчивый сбыт на внутреннем рынке и перспективы развития (пищевая промышленность и др.).

Острая проблема на ближайшую перспективу связана с тем, что потенциал макроэкономических факторов, на которые ранее опирался инвестиционный подъем (импортозамещение на основе вовлечения в хозяйственный оборот незагруженных мощностей) к настоящему времени во многом оказался исчерпанным. Дальнейшее увеличение  дозагрузки мощностей все в большей степени упирается в объективные ограничения – высокий уровень физического и морального износа производственного капитала, причем, как и в экспортных, так и во внутренне ориентированных отраслях. 

По ряду системных рыночных признаков инвестиционный климат в стране по-прежнему столь же неблагоприятен, как и в преддевальвационный период. Причины состоят в институциональной и законодательной неурегулированности инвестиционной деятельности, в том числе относительно обеспечения прав собственности; незащищенности инвесторов; высоких транзакционных и налоговых издержках; высоких барьерах для “входа” инвесторов на рынок; исключительно низкой роли государства как создателя правового режима инвестиционной деятельности.   
2.3 Перспективы развития инвестиционной политики в РФ

На современном сложном переходном этапе российской экономики производственный и экономический потенциал России не может сохраниться, эффективно использоваться и воспроизводиться, если не будет сформирован эффективный хозяйственный механизм управления инвестиционным процессом на макро- и микроуровнях.

Переход России к рыночной модели ведения хозяйства непосредственно связан с формированием новой идеологии инвестиционного процесса. В условиях централизованной плановой экономики инвестиционный процесс практически монопольно регламентировался и осуществлялся государством. В современных российских условиях инвестиционной деятельности возрастающую роль приобретают частные юридические и физические лица (отечественные и зарубежные), а также такие субъекты рыночной инфраструктуры, как коммерческие и специализированные банки, финансовые компании, консультационные фирмы и т.д.

Первоосновой инвестиционной деятельности являются финансы, которые как субъект управления являются достаточно сложным объектом регулирования, т.к. отражают высокую степень неопределенности экономических процессов и их результатов. Следует отметить также, что в организации инвестиционной деятельности крайне значительной становится роль субъективного фактора - интеллектуальных способностей участников данного процесса.

Эффект результатов инвестирования проявляется через определенное, зачастую весьма продолжительное время, что в значительной степени усложняет прогнозирование и проектирование инвестиционной деятельности.

Необходимыми и взаимосвязанными условиями ведения инвестиционной деятельности в рыночной экономике являются: наличие свободного капитала (ресурсов) у потенциального инвестора; желание инвестора разместить свободный капитал на приемлемых условиях (доходность, риск) в отдельных секторах экономики; правовые условия, способствующие эффективному размещению и движению капитала в прямом (инвестирование) и обратном (вывоз, присвоение прибыли) направлениях.

Обеспечиваются эти условия через инвестиционную политику государства.

2.4 Основные направления развития инвестиционной политики 

Инвестиционная политика государства - комплекс взаимосвязанных целей и мероприятий по обеспечению необходимого уровня и структуры капитальных вложений в экономику страны и в отдельные ее сферы и отрасли, повышению инвестиционной активности всех участников воспроизводственной деятельности: населения, предпринимателей, государства.

Главные задачи инвестиционной политики:

а) расширение объема и повышение эффективности инвестиций за счет совершенствования их структуры;

б) превращение государственных инвестиций в средство повышения инвестиционной активности в стране, в средство управления структурной трансформацией экономики.

Инструментами проведения общегосударственной инвестиционной политики являются:

- инвестиционный план страны;

- бюджет развития, как часть федерального бюджета;

- методические материалы по оценке эффективности инвестиционных проектов.

С учетом необходимости преодоления  дальнейшего  спада  производства  и ограниченности финансовых возможностей государства  инвестиционную  политику предусматривается осуществлять на основе следующих принципов:

- последовательная   децентрализация   инвестиционного   процесса   путем развития  многообразных  форм  собственности,  повышение   роли   внутренних (собственных)  источников  накоплений  предприятий  для  финансирования   их инвестиционных проектов;

- государственная  поддержка   предприятий   за   счет   централизованных инвестиций;

- размещение  ограниченных  централизованных   капитальных   вложений   и государственное  финансирование  инвестиционных  проектов производственного назначения строго в  соответствии  с  федеральными  целевыми  программами  и исключительно на конкурентной основе;

- усиление государственного контроля  за  целевым  расходованием средств федерального бюджета;

- совершенствование нормативной  базы  в  целях  привлечения  иностранных инвестиций;

- значительное   расширение    практики    совместного    государственно-

коммерческого финансирования инвестиционных проектов. 


На данный момент среди основных направлений инвестиционной политики РФ можно выделить следующие:


- двустороннее экономическое сотрудничество со странами дальнего зарубежья;


- содействие реализации инвестиционных проектов;


- двустороннее инвестиционное сотрудничество со странами мира;


- анализ и координация инвестиционных проектов, требующих господдержки;


- инвестиции в сфере деятельности субъектов естественных монополий;


- консультативный совет по иностранным инвестициям в России (КСИИ);


- реализация Федеральной адресной инвестиционной программы;


- совершенствование инвестиционного законодательства;


- создание договорно-правовой базы для развития инвестиционного сотрудничества;


- международное инвестиционное сотрудничество. 

Вопросы повышения инвестиционной активности являются сегодня и в обозримой перспективе главными в экономической политике российского государства. На всех уровнях управления ясно понимают, что без инвестиций невозможны структурная перестройка народного хозяйства, подъем экономики, рост уровня жизни населения.

С развитием экономики рыночных отношений в России все большее значение приобретает решение вопросов инвестиционной политики на всех уровнях и во всем многообразии проявления проблем финансирования реальных проектов:  начиная от уровня местной администрации и заканчивая федеральными властями, - затрагивая как макроэкономические, так и технические, социальные, экологические, финансовые, организационные, правовые аспекты реализации инвестиционных проектов.

2.5. Федеральная адресная инвестиционная программа на 2009 г. 


Федеральная адресная инвестиционная программа (ФАИП) представляет собой материал, содержащий сведения об объектах капитального строительства, для   строительства (реконструкции, технического   перевооружения) которых предоставляются средства федерального бюджета в порядке, установленном бюджетным законодательством Российской Федерации.
Во исполнение Постановления Правительства РФ № 619 от 18.08.2008 г. «О формировании и реализации федеральной адресной инвестиционной программы»  Министерство  экономического  развития  Российской    Федерации и Военно-промышленной  комиссии  при  Правительстве  РФ сформировало  Федеральную  адресную   инвестиционную программу на 2009 год.

В рамках федеральной адресной инвестиционной программы в 2009 году по направлению «государственные капитальные вложения» запланированы работы на 89-ти объектах программной и непрограммной частей ФАИП.

Программная часть ФАИП включает в себя Федеральную целевую программу (ФЦП) «Культура России (2006-2011 годы)» - 36 программных мероприятий, и ФЦП «Социально-экономическое развитие Чеченской Республики на 2008-2011 годы» - 35 федеральных объектов.
Непрограммная часть ФАИП - 18 объектов, не включенных в ФЦП ФАИП.

В целом, ФАИП на 2009 год направлена на объекты:

- социальный комплекс (образование, культура, коммунальное строительство, центральные организации, федеральные целевые программы, жилищное строительство) – 164,508 млрд. руб.;

- производственные комплексы (электроэнергетика, геология и разведка недр, машиностроение, медицинская промышленность, лесное хозяйство, морской транспорт, речной транспорт, воздушный транспорт, автомобильный транспорт, железнодорожный транспорт, дорожное хозяйство, связь, водное хозяйство и охрана окружающей среды, агропромышленный комплекс) – 387,516 млрд. руб.;

- специальный комплекс – 20,921 млрд. руб.
В январе-июле 2009 года финансирование бюджетных ассигнований, предусмотренных на реализацию ФАИП
, составило 261,95 млрд. руб. или 49,2% годового лимита (за период январь-июнь 2009 года бюджетные ассигнования были профинансированы на уровне 44,4%). За аналогичный период предыдущего года, по данным Росстата, лимит бюджетных ассигнований по стройкам и объектам, включенным в Перечень, был профинансирован в размере 51,3%.

Существенно выше, чем в целом по стройкам и объектам для государственных нужд, профинансирован годовой лимит государственных капитальных вложений в рамках производственных комплексов. В то же время уровень финансирования социального комплекса значительно ниже среднего. 

Финансирование и использование средств ФАИП  по комплексам

в январе-июле 2009 г.

	
	Финансирование

за счет государственных капитальных вложений, млрд. руб.
	Использование средств за счет всех источников финансирования, млрд. руб.

	Производственный комплекс
	130,42
	52,91

	Социальный комплекс
	84,57
	45,82


Всего за 7 месяцев текущего года использовано государственными заказчиками 127,86 млрд. рублей государственных капитальных вложений, или 21,5% годового лимита средств, предусмотренных на их строительство. 

Уровень финансирования и

использования  бюджетных инвестиций 
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(Финансирования - в % от лимита на год за счет бюджетных инвестиций, освоения – в % от лимита на год за счет всех источников)

В среднем по России за 7 месяцев текущего года было использовано порядка 21,5% от общего объема профинансированных средств за счет всех источников финансирования. Больший процент использования средств наблюдается в рамках специального и производственных комплексов. Использование средств в рамках социального комплекса ниже средних значений (Приложение, таблица 1.5)
Выше среднего по России лимит средств, предусмотренных на финансирование строек и объектов федеральной адресной инвестиционной программы, использован в Северо-Западном, Уральском, Сибирском и Приволжском федеральных округах. В то же время, в Центральном, Южном и Дальневосточном федеральных округах освоение бюджетных инвестиций ниже среднего.

Согласно данным Росстата, по стройкам и объектам ФАИП
, по которым Федеральной службой государственной статистики ведется наблюдение, в 2009 году предусмотрено финансирование 2649 строек, объектов и мероприятий (далее – объектов). Из них к вводу в 2009 году предусмотрено 1395 объектов (с учетом объектов, по которым в 2009 году предусмотрены только проектно-изыскательские работы). В 2008 году финансировался 2801 объект, из них к вводу было предусмотрено 1349 объектов.

По данным Росстата, по итогам за 7 месяцев 2009 года осуществлен ввод 15 объектов, в том числе 8 объектов введены на полную мощность, и на 7 объектах осуществлен частичный ввод мощностей.

2.3 Процесс движения капитала в международном масштабе
Вывоз и ввоз капитала осуществляется всеми странами, хотя и в разных масштабах. Капитал вывозится, ввозится и функционирует за рубежом в частной и государственной, денежной и товарной, краткосрочной и долгосрочной, ссудной и предпринимательской формах. 

Международное движение капитала осуществляется посредством его экспорта и импорта непосредственно между странами, через международные финансовые рынки или международные кредитно-финансовые организации.

Капитал - это важнейший фактор производства; запас средств, необходимых для создания материальных и нематериальных благ; стоимость, приносящая доход в виде процента, дивиденда, прибыли.

Экспортерами и импортерами капитала выступают государственные и частные структуры, в том числе центральные и местные органы власти, другие государственные организации; частные фирмы, банки, международные и региональные организации, физические лица.

 Привлечение иностранного частного капитала является важнейшим направлением экономической политики Российской Федерации. 
Главными причинами, вызывающими и стимулирующими международную миграцию капиталов, являются: 
· неравномерность развития национальных экономик: капитал уходит из стагнирующих экономик и притягивается в стабильные экономики с высокими темпами роста и более высокой нормой прибыли. 

· неуравновешенность текущих платежных балансов вызывает движение капитала из стран с активным сальдо в страны с дефицитным сальдо по текущим расчетам; 

· миграция капиталов между странами стимулируется либерализацией национальных рынков капитала, т.е. снятием ограничений на приток, функционирование и вывоз иностранных инвестиций; 

· развитие и расширение международного кредита, валютных и фондовых рынков способствует масштабному увеличению международного перемещения капиталов; 

· международная миграция капиталов тесно связана с активизацией деятельности транснациональных корпораций и банков; с включением в финансовую деятельность небанковских и нефинансовых организаций; с увеличением числа и ресурсов институциональных и индивидуальных инвесторов; 

· экономическая политика стран, привлекающих иностранный капитал, создавая ему благоприятные условия для осуществления внутренних инвестиций, для обслуживания внешних и внутренних долгов государства. 

Участие России в международном движении капитала заметно, однако весьма специфично.

Россия особенно заинтересована в притоке прямых инвестиций, так как они не увеличивают внешний долг, а напротив, способствуют получению средств для его погашения; обеспечивают эффективную интеграцию национальной экономики в мировую благодаря производственной и научно-технической кооперации; служат источником капиталовложений, причем в форме современных средств производства; приобщают отечественных предпринимателей к передовому хозяйственному опыту. Приток иностранных инвестиций жизненно важен  и для достижения среднесрочных целей - выхода  из  современного общественно-экономического кризиса, преодоление спада производства и ухудшения качества    жизни россиян.
Потенциально Россия может быть одной из ведущих стран с переходной экономикой по объему приложения прямых инвестиций. Этому способствует ее большой внутренний рынок, сравнительно квалифицированная и одновременно дешевая рабочая сила, значительный научно-технический потенциал, огромные природные ресурсы и наличие инфраструктуры, хотя и не слишком развитой. Однако социально-политическая ситуация в стране нестабильна. Хозяйственные законы противоречивы, часто подвергаются изменениям. Высока криминализация и бюрократизация экономики. Нет ясности с правами собственности (на приватизированные объекты, землю), высока вероятность сильных изменений в экономической политике в целом. Экономика страны находится в состоянии длительного кризиса, сохраняется высокая инфляция, уровень налогов и инвестиционных льгот явно не способствует предпринимательской деятельности.

Все эти причины воздействуют на инвестиционный климат в нашей стране, который оценивается как не очень благоприятный.

Россия не только ввозит, но и вывозит капитал, в основном в рамках его бегства. Легальное бегство капитала происходит преимущественно в виде роста зарубежных активов российских коммерческих банков, покупки иностранных ценных бумаг и притока иностранной наличной валюты в Россию для ее продажи желающим. Нелегальное бегство капитала складывается из непереведенной из-за рубежа экспортной выручки и предоплаты непоступившего импорта, контрабандного экспорта, а также из формально упущенной выгоды по бартерным операциям. Ежегодный вывоз капитала из России составляет несколько десятков миллиардов долларов, значительно превосходя ввоз капитала в страну.
Привлечение в широких масштабах национальных и  иностранных инвестиций в  российскую  экономику  преследует  долговременные стратегические цели создания в России цивилизованного, социально ориентированного  общества,  характеризующегося  высоким качеством жизни населения, в основе которого лежит смешанная экономика, предполагающая не только совместное эффективное функционирование различных форм собственности, но и интернационализацию   рынка   товаров,  рабочей  силы  и  капитала. А иностранный  капитал  может   привнести  в  Россию  достижения  научно-технического прогресса и     передовой  управленческий  опыт. Поэтому включение России  в мировое    хозяйство и  привлечение иностранного капитала - необходимое условие    построения в  стране современного гражданского общества. Привлечение    иностранного капитала в материальное  производство гораздо выгоднее,  чем    получение кредитов для покупки необходимых товаров, которые по-прежнему растрачиваются бессистемно и только умножают государственные долги.

Поэтому перед нашим государством стоит сложная и достаточно деликатная задача: привлечь в страну иностранный капитал, не лишая его собственных стимулов и направляя его мерами экономического регулирования на достижение общественных целей. 

Таким образом, нужно стремиться создать благоприятный инвестиционный климат не только для иностранных инвесторов, но и для своих собственных. И речь не о том, чтобы найти им средства на осуществление инвестиций. Российскому частному капиталу также нужны гарантии от принудительных изъятий и произвола властей, система страхования от некоммерческих рисков, а также стабильные условия работы при осуществлении долгосрочных капиталовложений.

 ЗАКЛЮЧЕНИЕ
В заключение хочется отметить, что инвестиции представляют собой сложный механизм, способный в значительной степени увеличить экономический потенциал государства. Поэтому успех, достигнутый в данной сфере, во многом предопределит успешную реализацию социально-экономических реформ и экономическое развитие страны в целом.

Также мы определили, что инвестиции по объектам вложения средств делятся на капиталообразующие (прямые)  и портфельные (финансовые), также существует и более разветвленные структуры, разграничивающие  инвестиции, такие как: инвестиции в нефинансовые активы, инвестиции  по отраслям экономики, по формам воспроизводства в реальном секторе, по источникам финансирования и др.

От подбора источников финансирования зависит не только жизнеспособность инвестиционной деятельности, но и распределение конечных доходов от нее, эффективность использования авансированного капитала, финансовая устойчивость предприятия, осуществляющего инвестиции. Состав и структура источников финансирования инвестиций зависят от действующего в обществе механизма хозяйствования.

Инвестиционная политика, которой придерживается государство, имеет огромное влияние на развитие капиталовложений в стране, как частных, так и государственных. Именно она формирует так называемый инвестиционный климат страны, поэтому правительство России оказывает ей огромное внимание.

По ряду системных рыночных признаков инвестиционный климат в стране по-прежнему столь же неблагоприятен, как и в преддевальвационный период. Причины состоят в институциональной и законодательной неурегулированности инвестиционной деятельности, в том числе относительно обеспечения прав собственности; незащищенности инвесторов; высоких транзакционных и налоговых издержках; высоких барьерах для “входа” инвесторов на рынок; исключительно низкой роли государства как создателя правового режима инвестиционной деятельности.

Однако государственная инвестиционная политика сейчас направлена именно на то, чтобы обеспечить инвесторов всеми необходимыми условиями для работы на российском рынке, и потому в перспективе мы можем рассчитывать на изменение ситуации в российской экономике в лучшую сторону.
Основополагающей задачей государства, которая позволит упрочить международные позиции России, должна стать разработка стратегии роста конкурентоспособности страны, охватывающая последовательное достижение целей как макроуровня (присоединение к ВТО, углубление сотрудничества с ЕС и трансформация экономических связей в рамках СНГ), так и регионально-отраслевых ориентиров.

Особая роль в стратегии должна отводиться диверсификации экономики через оптимизацию национальных и привлеченных иностранных факторов производства (капитала, технологий, квалифицированной рабочей силы), а также эффективного использования природно-ресурсного потенциала. Стратегия и тактика государственной политики должны быть направлены на стимулирование развития новых отраслей перерабатывающего сектора хозяйства, а также преодоление диспропорций в регионально-отраслевой структуре привлечения внутренних и внешних инвестиций. И первостепенной проблемой здесь выступает рост объемов реальных инвестиций.

Что же касается территориального размещения инвестиций, то решающее значение имеет уровень социально-экономического развития региона, который определяется главным образом типом воспроизводства (расширяющийся, сужающийся, деградационный). При отсутствии достаточных масштабов внутрирегиональных источников инвестиций объемы внешних поступлений не позволят регионам выйти из кризиса и обеспечить высокие темпы экономического роста.

Динамика инвестиционных процессов как в стране в целом, так и в отдельных регионах сдерживается: высокими страновыми рисками инвестирования в российскую экономику; значительными размерами государственного долга; трудным финансовым положением многих банков и их повышенной осторожностью в кредитовании реального сектора экономики; большими объемами задолженностей предприятий; низким уровнем реальных располагаемых доходов большинства групп населения и др.

Все это формирует неблагоприятный инвестиционный климат и более худшие позиции, которые занимает Россия, особенно на рынке прямых иностранных инвестиций.

Таким образом, активизация инвестиционного процесса в России и увеличение объемов капитальных вложений, в том числе за счет притока иностранного капитала, для обеспечения роста конкурентоспособности страны предполагает: 
· выравнивание норм рентабельности между сырьевыми и перерабатывающими секторами экономики;
· снижение налоговой нагрузки на главные отрасли экономики, способные повысить рейтинговые позиции России среди мировых конкурентов.
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ПРИЛОЖЕНИЕ

Таблица 1. 1 – Классификация инвестиций

	
	
	Инвестиции
	
	

	              (
	           (
	             (
	                   (
	              (
	            (

	по объектам вложения средств
	по характеру участия в инвестировании
	по периоду инвестирования
	по формам собственности
	по инвестиционной территории
	по способу учета средств

	     (
	    (
	    (
	    (
	   (
	  (
	   (
	  (
	 (         (
	(
	       (
	   (
	      (
	     (
	    (

	реальные
	портфельные
	прямые
	косвенные
	краткосрочные
	среднесрочные
	долгосрочные
	частные
	государственные
	смешанные
	иностранные
	совместные
	внутренние
	внешние
	валовые
	чистые


Таблица 1. 2 – Структура инвестиций в нефинансовые активы
	Годы
	Инвестиции 
в нефинан-
совые 
активы -
всего
	в том числе

	
	
	инвестиции 
в основной 
капитал
	инвестиции 
в нематери-
альные 
активы
	инвестиции в другие нефинан-
совые 
активы
	затраты на научно-исследо-
вательские, опытно-конструк-
торские и техноло-
гические работы

	2001
	100
	98,4
	1,5
	0,1
	-

	2002
	100
	99,1
	0,7
	0,2
	-

	2003
	100
	98,6
	0,5
	0,9
	-

	2004
	100
	98,9
	0,5
	0,6
	-

	2005
	100
	99,1
	0,4
	0,5
	-

	2006
	100
	98,2
	0,8
	0,7
	0,3

	2007
	100
	98,7
	0,6
	0,4
	0,3

	2008
	100
	98,8
	0,5
	0,4
	0,3


Таблица 1. 3 – Инвестиции в основной капитал

	 
	1992
	1995
	2000
	2002
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Инвестиции в основной капитал (млрд. руб. (до 2000 г. - трлн. руб.)
	2,7
	267,0
	1165,2
	1762,4
	2186,4
	2865,0
	3611,1
	4730,0
	6626,8

	Индексы физического 
объема инвестиций 
в основной капитал:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	   в процентах к предыдущему
   году
	60,3
	89,9
	117,4
	102,8
	112,5
	113,7
	110,9
	116,7
	121,1

	   в процентах к 1995 г.
	166,4
	100
	84,6
	95,7
	107,7
	122,4
	135,8
	158,4
	191,9


Таблица 1. 4 – Структура инвестиций в основной капитал по видам экономической деятельности

	 
	1995
	2000
	2001
	2002
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Инвестиции в основной капитал - всего
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100

	     в том числе по видам
     экономической деятельности:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  сельское хозяйство, охота и лесное 
  хозяйство
	3,7
	3,0
	4,0
	4,6
	4,1
	4,1
	3,9
	4,8
	5,1

	  рыболовство, рыбоводство
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1

	  добыча полезных ископаемых
	14,2
	18,1
	19,0
	16,9
	16,0
	15,4
	13,9
	14,6
	15,2

	      из нее:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	    добыча топливно-энергетических
    полезных ископаемых
	13,0
	16,7
	17,5
	15,5
	14,5
	14,0
	12,4
	13,3
	13,8

	    добыча полезных ископаемых,
    кроме топливно-энергетических
	1,2
	1,4
	1,5
	1,4
	1,5
	1,4
	1,5
	1,3
	1,4

	  обрабатывающие производства
	14,8
	16,3
	15,9
	15,9
	15,6
	16,4
	16,4
	15,6
	15,4

	       из них:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	    производство пищевых продуктов,
    включая напитки, и табака
	2,9
	3,8
	3,4
	3,8
	3,8
	3,3
	3,1
	2,7
	2,6

	    текстильное и швейное
    производство
	0,3
	0,2
	0,2
	0,2
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1

	    производство кожи, изделий из
    кожи и производство обуви
	0,03
	0,02
	0,02
	0,03
	0,03
	0,04
	0,03
	0,05
	0,04

	    обработка древесины и произ-
    водство изделий из дерева
	0,5
	0,6
	0,4
	0,5
	0,6
	0,6
	0,6
	0,4
	0,4

	    целлюлозно-бумажное 
    производство; издательская и
    полиграфическая деятельность
	0,6
	0,8
	0,6
	0,8
	0,8
	0,8
	0,7
	0,7
	0,6

	    производство кокса и 
    нефтепродуктов 
	1,5
	1,9
	1,8
	1,8
	1,5
	1,4
	1,4
	1,4
	1,3

	    химическое производство
	1,4
	1,4
	1,5
	1,4
	1,4
	1,3
	1,6
	1,7
	1,6

	    производство резиновых и
    пластмассовых изделий
	0,3
	0,3
	0,4
	0,3
	0,4
	0,5
	0,5
	0,4
	0,5

	    производство прочих
    неметаллических минеральных
     продуктов
	1,0
	0,8
	0,9
	1,0
	0,9
	1,2
	1,3
	1,1
	1,5

	    металлургическое производство
    и производство готовых
    металлических изделий
	2,6
	3,1
	3,3
	2,7
	2,9
	3,5
	3,8
	3,7
	3,3

	      в том числе металлургическое
      производство
	2,5
	2,8
	2,9
	2,4
	2,5
	3,2
	3,4
	3,4
	2,9

	    производство машин и
    оборудования
	0,7
	0,8
	0,8
	0,7
	0,7
	1,0
	0,9
	1,0
	1,0

	    производство
    электрооборудования,
    электронного и оптического 
    оборудования
	0,7
	0,6
	0,6
	0,6
	0,6
	0,6
	0,5
	0,5
	0,5

	    производство транспортных 
    средств и оборудования
	1,6
	1,4
	1,3
	1,4
	1,3
	1,2
	0,9
	1,0
	1,1

	        в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	    производство автомобилей,
    прицепов и полуприцепов
	1,0
	0,8
	0,7
	0,9
	0,7
	0,7
	0,5
	0,5
	0,7

	    производство судов, летательных
    и космических аппаратов и 
    прочих транспортных средств
	0,6
	0,6
	0,6
	0,5
	0,6
	0,5
	0,4
	0,5
	0,4

	  производство и распределение
  электроэнергии, газа и воды
	7,6
	6,0
	5,5
	5,8
	6,6
	6,9
	6,8
	6,3
	7,4

	  строительство
	4,5
	6,4
	5,2
	5,4
	4,9
	3,5
	3,6
	3,7
	3,5

	  оптовая и розничная торговля; 
  ремонт автотранспортных средств,
  мотоциклов, бытовых изделий и
  предметов личного пользования
	2,0
	2,7
	2,9
	3,6
	3,5
	3,5
	3,6
	3,5
	3,4

	        из них:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	    торговля автотранспортными
    средствами и мотоциклами, их 
    техническое обслуживание и 
    ремонт
	0,2
	0,2
	0,2
	0,3
	0,3
	0,2
	0,4
	0,4
	0,4

	    оптовая торговля, включая 
    торговлю через агентов, кроме 
    торговли автотранспортными 
    средствами и мотоциклами
	1,3
	1,8
	1,9
	2,3
	2,2
	2,3
	2,1
	1,7
	1,7

	    розничная торговля, кроме
    торговли автотранспортными
    средствами и мотоциклами;
    ремонт бытовых изделий и
    предметов личного пользования
	0,5
	0,7
	0,8
	1,0
	1,0
	1,0
	1,1
	1,4
	1,3

	  гостиницы и рестораны
	0,8
	0,8
	0,7
	0,7
	0,4
	0,3
	0,4
	0,4
	0,3

	  транспорт и связь
	12,6
	21,2
	22,2
	18,5
	22,3
	22,7
	24,5
	23,6
	21,9

	      из них связь
	1,4
	2,7
	3,0
	3,4
	4,8
	5,4
	5,4
	4,5
	4,4

	  финансовая деятельность
	2,5
	0,8
	0,8
	1,0
	1,2
	1,4
	1,4
	1,1
	1,2

	  операции с недвижимым
  имуществом, аренда и 
  предоставление услуг
	25,3
	15,2
	14,7
	18,1
	17,7
	17,3
	16,8
	17,0
	17,3

	      из них научные исследования и
      разработки
	0,4
	0,5
	0,5
	0,7
	0,7
	0,6
	0,5
	0,5
	0,5

	  государственное управление и
  обеспечение военной
  безопасности; обязательное
  социальное обеспечение
	3,2
	1,5
	1,5
	2,0
	1,6
	1,7
	1,6
	1,7
	1,6

	  образование
	1,8
	1,3
	1,5
	1,5
	1,4
	1,8
	1,9
	2,1
	2,3

	  здравоохранение и 
  предоставление социальных услуг
	2,5
	2,6
	2,4
	2,0
	2,0
	2,5
	2,6
	2,7
	2,7

	  предоставление прочих 
  коммунальных, социальных и 
  персональных услуг
	4,3
	3,9
	3,5
	3,8
	2,6
	2,4
	2,5
	2,8
	2,6


Таблица 1. 5
Использование средств

по стройкам и объектам для федеральных государственных нужд
	Федеральный округ
	Лимит ассигнований за счет всех источников, млрд.руб.
	Лимит государственных инвестиций на год,

млрд.руб.
	Фактически использовано за счет всех источников финансирования

	
	
	
	млрд.руб.
	в % от лимита на год

	Центральный
	232,15
	217,76
	35,37
	15,2

	Северо-Западный
	100,30
	84,94
	34,32
	34,2

	Южный
	105,02
	82,85
	20,77
	19,8

	Приволжский
	20,75
	19,78
	4,95
	23,8

	Уральский
	19,56
	18,84
	5,94
	30,4

	Сибирский
	30,96
	29,63
	8,87
	28,6

	Дальневосточный
	84,99
	78,29
	17,6
	20,8
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