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Глава2. Современные особенности международной миграции капитала.  

   2.1. Современная структура миграции капитала. 

Начало 2010-х годов, как и предыдущие два десятилетия характеризуются 

 возникновением новых черт в движении капитала в системе мировой 

экономики и, как отражение этих процессов, - в политике привлечения 

иностранного капитала.  

Прежде всего, на протяжении последних лет в мире происходит рост прямых 

иностранных инвестиций (ПИИ). Так, в 2015 году общий объём прямых 

иностранных инвестиций в планетарном объёме возрос на 36% - до 1,7 

триллионов долларов, причем самой привлекательной для инвесторов 

страной стали США. Общий объём финансовых вложений в эту страну 

составил 384 млрд. долларов.(Рис.3) 

 

Рисунок 3. Страны-лидеры по притоку иностранных инвестиций 

По мнению ЮНКТАД, всплеск инвестиционной активности был обусловлен 

скорее трансграничными слияниями и поглощениями, т.е. подразумевал 

движение финансовых ресурсов, нежели производственных активов. 

Изменилась в последние годы и структура инвестиций. Если в прошедшие 

десятилетия основными импортёрами инвестиций выступали развивающиеся 

страны, то в настоящий момент большой поток иностранных инвестиций 

следует в развитые страны. Сейчас приток ПИИ в развитые страны 

составляет 55% от общего объёма мировых инвестиций. 



Инвестиции в Европейский союз и в США увеличились в 4 раза после 

исторически низкого уровня 2014 года. Решающую роль в этом сыграли 

активная внешняя политика, рост курса доллара к другим валютам на фоне 

снижения цен на нефть, что сделало их значительно привлекательнее для 

инвесторов, нежели развивающиеся страны. Кроме того, низкие процентные 

ставки и удобство ведения бизнеса стали их своеобразной визитной 

карточкой. 

Нельзя не отметить состояние экономики стран Азии. Прирост иностранных 

инвестиций в развивающиеся страны региона составил 15% - до 548 млрд 

долларов. Сегодня на Азию приходится более трети от общего мирового 

объёма инвестиций. Несмотря на то, что уже с начала прошлого года стало 

очевидно, что рост экономики Китая замедлится, и производство больше не 

сможет расти такими же темпами как раньше, потенциал в сфере услуг 

сохранился, и финансовые потоки вышли на новый уровень. Это 

свидетельствует о том, что экономика Китая уже скоро перейдет в новую 

фазу развития, смещая акцент с производства товаров на предоставление 

различных услуг.  

Но не для всех стран 2015 год закончился положительно. В связи с падением 

цен на нефть и ряд других ресурсов, ряд стран потерял свою 

инвестиционную привлекательность. Так, поток инвестиций, направленный в 

Африку сократился на 31% до 38 млрд долларов. 

Также, рекордно низкие показатели были зафиксированы ЮНКТАД в 

странах с переходной экономикой, к которым относится Россия, страны 

постсоветского пространства и Восточной Европы. Общий поток инвестиций 

в регион сократился на 26 млрд долларов и составил в конечном итоге 22 

млрд долларов.   

2.2. Мировой рынок ссудных капиталов 

Мировой рынок ссудного капитала (МРСК) представляет собой систему 

отношений по аккумуляции и перераспределению ссудного капитала между 

странами мирового хозяйства, независимо от уровня их социально- 

экономического развития. С институциональной точки зрения МРСК - это 

совокупность кредитно-финансовых учреждений, через которые совершается 

рыночное движение ссудного капитала между странами в зависимости от 

спроса и предложения на него. 

Международный рынок ссудных капиталов, осуществляя международный 

оборот ссудного капитала, способствует непрерывности кругооборота 

промышленного и торгового капиталов различных стран. На практике 

данный рынок выглядит как единство и взаимодействие рынков трех 

уровней: национальных, региональных, мирового. Последнее означает, что 



стираются границы между этими рынками (так как наблюдается 

либерализация международных перемещений ссудного капитала даже в 

развивающихся странах), сокращается степень автономности национальных 

рынков (они подвергаются тем же потрясениям, что и мировой), растет их 

интеграция и унификация операций. 

Объектом сделки на мировом рынке ссудных капиталов является капитал, 

привлекаемый из-за границы или передаваемый в ссуду юридическим лицам 

и гражданам иностранных государств. С функциональной точки зрения речь 

идет о системе рыночных отношений, обеспечивающих аккумуляцию и 

перераспределение ссудного капитала между странами в целях 

непрерывности и рентабельности процесса воспроизводства. Исторически 

мировой рынок ссудных капиталов возник на базе международных операций 

национальных рынков ссудных капиталов, затем сформировался на основе их 

интернационализации. 

Быстрые темпы роста экспорта ссудного капитала и значительные по 

объемам повторяющиеся операции на международном уровне привели к 

формированию в конце 60-х- начале 70-х годов ХХ века мирового рынка 

ссудного капитала. Так, в конце 80-х годов сумма чистых заимствований на 

международном уровне составляла 14% от всех чистых заимствований на 

национальных финансовых рынках. Если в 80-е годы межстрановые 

перемещения ссудного капитала составляли около 30 млрд. долл., то в 1994 г. 

- около 200 млрд. долларов. 

Ссудная форма капитала на рынке может функционировать в следующих 

операциях: 

. выдача государственных и частных займов; 

. приобретение облигаций другой страны, ценных бумаг, векселей, тратт 

иностранной компании; 

. осуществление выплат по долгам; 

. межбанковские депозиты; 

. межбанковские и государственные задолженности. 

Иногда не делают различия между понятиями мировой рынок ссудных 

капиталов и международный рынок ссудных капиталов. Действительно 

международный рынок ссудных капиталов, являясь обособившейся от 

национальных рынков системой рыночных отношений, вместе с тем тесно 

связывает их, переплетает взаимные потоки денежных средств. Однако, 

охватывая внешние ссудные операции на национальных рынках, он не 



включает внутренние (основную часть всех ссудных операций) и поэтому не 

может быть назван мировым рынком. 

С развитием мирохозяйственных связей и переплетением денежных потоков 

между странами важное значение приобретают различия и связь между 

такими понятиями, как мировой, международный и национальные рынки 

ссудных капиталов. Наиболее широкое из них - мировой рынок ссудных 

капиталов. Он представляет собой совокупность национальных и 

международных рынков ссудных капиталов, каждый из которых обладает 

своими особенностями, известной самостоятельностью и обособленностью. 

Поэтому следует отметить, что мировой рынок ссудных капиталов не 

существует в форме единого рынка, подобно тому, как совокупность домов 

создает город, но не гигантский дом. 

 

 
 


